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一一一一、、、、股指期货股指期货股指期货股指期货指数走势指数走势指数走势指数走势    

  

 

今日股指期货 1408合约最后交易日，1409合约成为主力合约。今天股指期货主力 1409合约开盘于 2350.6

点，在经历小幅盘整之后指数呈现强势上攻态势，最高探至 2385.6 点，但之后由于周五效应，多空资金逐步减

仓，高位震荡成为了最后一小时的主旋律。最终 1409 合约报收于 2378点，较前一交易日上涨 28.8 点，涨幅达

到 1.23%。现货 300指数报收于 2360.64 点，较前一交易日上涨 24.69 点，涨幅 1.06%。从日 K线来看， 今天

指数迅速站回五日均线意义重大，而且五日、十日均线纷纷拐头向上，整体日线形态良好。但是从 5 分钟 K 线

来看，指数仍运行在之前上升通道的下沿，有效突破上方压制是后期指数打开上升空间的首要任务。 

 

合约简称 收盘价格 涨跌 涨跌幅% 成交量 期货持仓量 

沪深 300 2360.64 24.69 1.06  9359254600 0 

IF1409 2378 28.8 1.23 805638 147266 
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二二二二、、、、股指期货期股指期货期股指期货期股指期货期现价差现价差现价差现价差    

  期货价格 现货价格 前一交易日价差 今日期现价差 较一交易日变化 

IF1409 2378 2360.64 -9.25 -17.36 -8.11 

 

   

    

三三三三、、、、多空资金变化多空资金变化多空资金变化多空资金变化    

            

    

四四四四、、、、市场流动性市场流动性市场流动性市场流动性    
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1408 合约交割，主力席位有一

定的再布局需求，从今天整体

持仓变化来看，主力空头资金

增仓明显强于多头，但这并不

能作为整体指数强弱的风向

标。 

受到今日股指期货 1408 合约交

割，整体下午盘面走势受到一定

压制，三点之后随着 1408 合约

停止交易，1409 合约反弹明显，

期现价差也迅速扩大，截止到收

盘期现价差为 17.36 点，较前一

交易日扩大 8.11 点，依据当前价

差，周一开盘期指或将受到一定

压制。 
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央行结束两周净回笼资金，本周小幅放水使得一周及一月隔夜拆借利率小幅走低，市场情绪有所缓解。而

从隔夜利率来看，继续小幅上升，但短期流动性依然较为宽裕，对于市场也能产生一定利多影响。 

    

五五五五、、、、结论结论结论结论    

保证性住房完成高于预计和央行本周的净投放使得市场情绪得到明显改善，加之周中利空的消化结束，今

日指数走势较为强劲，迅速收复了昨天的失地，指数也站上了十日和五日均线。从整体宏观面来看，相对较为

宽松的流动性成为市场保持持续乐观的主要逻辑，同时我们这里有一点需要指出那就是衡量海运量的 BDI
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强劲，如果我们更深层次解读的话，这意味着国内制造业开始进行背库，“金九银十”的消费旺

季值得期待。虽然 7月用电量增速创出新低，但是如果我们刨去今年夏季相对凉爽导致居民用电下降因素的外，

可能利空并没有如此剧烈。因此在流动性相对宽松，未来整体各行各业消费预期升温的背景下，指数
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