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一一一一、、、、股指期货股指期货股指期货股指期货指数走势指数走势指数走势指数走势    

  

 

今天股指期货主力 1409 合约开盘于 2336.6 点，开盘之后指数在连续上冲 2345点未果之后，呈现单边回落

态势，最低探至 2321.6 点，之后指数虽然有所反弹，但一过程主要也是由空头回补所形成，最终指数报收于

2330.6 点，较前一交易日下跌 5.4 点，跌幅 0.23%。现货 300 指数报收于 2311.28 点，较前一交易日下跌 16.32

点，跌幅 0.7%，从五分钟 K 线来看，今天早盘形成阶段性双顶之后指数回落明显，午后反弹高度也在上午颈线

附近，可见短期上方压力基本得到确认。再从日 K线来看，随着连续阴跌，指数已经突破前期震荡区间下沿，

短期向下寻求支撑成为大概率事件。 

 

合约简称 收盘价格 涨跌 涨跌幅% 成交量 期货持仓量 

沪深 300 2311.28 -16.32 -0.70  7049065500 0 

IF1409 2330.6 -5.4 -0.23 631839 135584 
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二二二二、、、、股指期货期现价差股指期货期现价差股指期货期现价差股指期货期现价差    

  期货价格 现货价格 前一交易日价差 今日期现价差 较一交易日变化 

IF1409 2330.6 2311.28 -8.41 -19.32 -10.92 

 

   

    

三三三三、、、、多空资金变化多空资金变化多空资金变化多空资金变化    

            

    

四四四四、、、、市场流动性市场流动性市场流动性市场流动性    

隔夜拆借利率

隔夜拆借利率隔夜拆借利率

隔夜拆借利率 

  

 前一交日

前一交日前一交日
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 今日数据

今日数据今日数据

今日数据 

  

 

SHIBORO/N 2.861

2.8612.861

2.861 
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SHIBORO/1W 3.349
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SHIBORO/1M 4.178

4.1784.178

4.178 
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SHIBORO/3M 4.688

4.6884.688

4.688 

  

 4

44

4.6689

.6689.6689

.6689 

  

 

今天现货 300 指数走势疲软，整

体下跌幅度明显大于股指期货，

从期限价差来看截止到收盘期

现扩大至 19.32 点，较前一交易

日大涨 10.92 点，如此大的期货

升水使得明天早盘期货上方压

力较大，除非现货 300 指数早盘

能够有所高开，否则指数明天低

开低走或成大概率事件。 

主力空头资金增仓明显强于多

头，而且从持仓前五来看，空头

五大席位都有大幅增仓，而多头

前五两家减仓，一家基本持平，

可见短期空头资金更胜一筹，秉

承“顺势而为”思路，短期空头

思路对待。 
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SHIBORO/1Y 5.00

5.005.00

5.00 

  

 5.00

5.005.00

5.00 

  

 

    

五五五五、、、、结论结论结论结论    

央行定向降准未能提振市场，隔夜拆解利率和回购利率纷纷大跌幅上升，可见短期 IPO冻结资金影响仍在

加剧。从今天盘面来看，股指早盘和午后都有明显上冲意愿，但是上方抛压较为明显，早盘“M”头颈线 2340

一线或成新的压力位。同时现货 300指数今天下跌明显，期现价差拉大，这一表现提醒我们短期指数调整可能

仍将继续，因为此轮股指期货上升的源动力就是 300 指数的拉升，也就是说从“

““

“现货

现货现货

现货升水

升水升水

升水”

””

”作为此轮行情的开

始，但从现在来看，反而呈现出现货的高贴水，既然现货上涨难度较大，那么这种不合理的价差只能通过期货

期货期货

期货

下跌

下跌下跌

下跌来进行修正。因此我们维持昨天的思路，短期谨慎对待股指期货，建议投资者维持适当偏空思路，下破三

十日均线做空，第一目标位 2300，上方 2340 一线止损。中期继续保持乐观思路，如果此轮下跌幅度过大，则

可逢低进行中期多单思路。 
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