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一一一一、、、、股指期货股指期货股指期货股指期货指数走势指数走势指数走势指数走势    

  

 

今天股指期货主力 1409 再度复制了昨天的整体走势，早盘指数开盘于 2450 点，之后指数基本围绕在 2450

一线震荡，但是指数在两点以后随着权重股的拉升，股指期货逐步走高，最高探至 2475.4 点，三点以后指数有

所回落，最终报收于 2470.2 点，较前一交易日上涨 33.4 点，涨幅 1.37%。现货 300 指数走势略逊于股指期货，

最终报收于 2449.26 点，较前一交易日上涨 23.04 点，涨幅 0.95%。从日 K 线来看，指数连续四天创出年内新

高，中短期均线呈现多头排列，短期整体强势格局得到延续。相较于之前一次连续拉升，此次指数拉升幅度有

所收窄，可见未来指数仍有进一步拉升的空间。 

 

合约简称 收盘价格 涨跌 涨跌幅% 成交量 期货持仓量 

沪深 300 2449.26 23.04 0.95  13355176400 0 

IF1409 2470.2 33.4 1.37 862928 148414 
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二二二二、、、、股指期货期现价差股指期货期现价差股指期货期现价差股指期货期现价差    

  期货价格 现货价格 前一交易日价差 今日期现价差 较一交易日变化 

IF1409 2470.2 2449.26 -19.38 -20.94 -1.57 

 

   

    

三三三三、、、、多空资金变化多空资金变化多空资金变化多空资金变化    

            

    

四四四四、、、、市场流动性市场流动性市场流动性市场流动性    
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股指期货走势强于现货 300 指

数，期现价差进一步扩大至 21

点左右，较前一交易日继续扩大

1.57 点。短期这一点位已经可以

进行无风险的期现套利，因此周

二开盘指数势必将面临一定卖

盘。 

多空纷纷大幅增仓，市场分歧愈

发明显，从前五大席位来看，中

信期货将昨天四千余手空头拿

回，同时海通、广发也都呈现净

空单的增加，从资金角度来看短

期空头摸顶的意愿有所上升。 
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SHIBORO/1Y 5.00
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五五五五、、、、结论结论结论结论    

指数延续昨日强势，但是出乎我们意料的是指数盘中没有出现明显的回落态势，多空增仓意愿都非常强烈。

从市场流动性来看，本周隔夜拆借利率纷纷回落，加之前期新股冻结的 IPO资金，短期流动性完全没有问题。

同时最近 PMI 数据纷纷好于预期，加之国企改革的乐观预期，对于经济整体稳步复苏的想法正在统一。同时保

证金下调以及每日最大成交限额的上升，使得市场投机资金顺势炒作意愿上升。因此综合来看，今日持仓的继

续上升反应出市场当前的高涨情绪，而从整体盘面来看小长假之后指数进一步上升是可以预期的，但是连续的

上涨已经出现了一定的风险，盲目追多可能不是很好的选择，建议投资者下周二可逢高适当减仓，在整体趋势

已经明朗的情况下，可等待指数调整之后再进行多单介入。 
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