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一一一一、、、、股指期货股指期货股指期货股指期货指数走势指数走势指数走势指数走势    

  

 

今天股指期货主力 1409 合约开盘于 2451点，开盘之后指数呈现震荡回落态势，最低探至 2427.4 点，午后

指数虽有所上升，但是整体反弹力度较为有限，最终报收于 2441.4 点，较前一交易日下跌 14.4点，跌幅 0.59%。

现货 300 指数最终报收于 2432.43 点，较前一交易日下跌 12.79 点，跌幅 0.52%。市场成交量小幅上升，但是

整体持仓量下降明显。从日 K线来看，指数报收于长下影线的小阴线，整体下方支撑逐步显现。从五分钟 K线

来看指数也呈现头肩底格局，整体均线呈现多头格局排列。短期底部支撑开始显现，指数进一步调整的空间正

在减小。 

 

合约简称 收盘价格 涨跌 涨跌幅% 成交量 期货持仓量 

沪深 300 2432.43 -12.79 -0.52  10917551700 0 

IF1409 2441.4 -14.4 -0.59 663006 133476 
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二二二二、、、、股指期货期现价差股指期货期现价差股指期货期现价差股指期货期现价差    

  期货价格 现货价格 前一交易日价差 今日期现价差 较一交易日变化 

IF1409 2441.4 2432.43 -12.38 -8.97 3.41 

 

   

    

三三三三、、、、多空资金变化多空资金变化多空资金变化多空资金变化    

            

    

四四四四、、、、市场流动性市场流动性市场流动性市场流动性    
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期货升水幅度较昨天有所下降，

截止到收盘股指期货升水现货

8.97 点，较前一交易日上升 3.41

点。我们认为这轮上涨行情中期

现价差很能给出一定的信号，从

当前来看连续调整之后期现价

差又出现现货强期货弱的格局，

如果之后再度出现现货升水格

局，那么可能新的一波上涨又即

将来临。 

市场开始出现移仓，但从主力资

金持仓变化来看，整体空头增仓

意愿略强与多头，可见空头对于

短期指数的进一步调整信心依

然存在。 
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五五五五、、、、结论结论结论结论    

李克强总理在达沃斯峰会上未提及任何经济刺激信号，使得市场投资者有所失望，指数连续第二天调整。

从交投来看整体市场在上周连续放量上攻之后进入了调整整固阶段，市场纷纷在等待明天将要公布的 8月宏观

经济数据（PPI、CPI）。而从盘面来看，连续两天大幅下挫之后下方买盘支撑开始逐步显现，虽然央行正回购适

当刺激短期拆解利率上升，但是整体流动性偏好预期下，我们依然维持对于指数的乐观预计，短期整固之后股

指期货或将进一步向上突破。操作上短期适当观望，维持逢低做多思路。 
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