
                                       

请务必阅读免责声明   

专业创造价值 

 

通联期货研究发展中心通联期货研究发展中心通联期货研究发展中心通联期货研究发展中心    

联系人联系人联系人联系人：：：：傅文浩傅文浩傅文浩傅文浩    

联系邮箱联系邮箱联系邮箱联系邮箱：：：：Fuwenhao23@126.comFuwenhao23@126.comFuwenhao23@126.comFuwenhao23@126.com    

一一一一、、、、股指期货股指期货股指期货股指期货指数走势指数走势指数走势指数走势    

  

 

今天股指期货走势争先宽幅震荡格局，早盘股指期货开盘于 2441.2 点，开盘之后股指期货呈现震荡走高态

势，在资金推动下指数更是创出了阶段性高点 2478.6，但之后股指期货迅速回落，较最高点下跌约 50 点。最

终股指期货报收于 2418点，较前一交易日下地 23.2点，跌幅 0.95%。现货 300 指数较为强劲，报收于 2423.45

点，较前一交易日下跌 8.98 点，跌幅 0.37%。从技术面来看，指数报收于带长上影线的中阳线报收，短期指数

回调趋势较为明确。而从五分钟 K线来看，指数上午上涨主要还源于昨天收盘的头肩底格局，但是今天在破颈

线之后呈现加速下跌的态势，短期技术面仍较为偏空。 

 

合约简称 收盘价格 涨跌 涨跌幅% 成交量 期货持仓量 

沪深 300 2423.45 -8.98 -0.37  13298258300 0 

IF1409 2418 -23.2 -0.95 1044577 124423 
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二二二二、、、、股指期货期现价差股指期货期现价差股指期货期现价差股指期货期现价差    

  期货价格 现货价格 前一交易日价差 今日期现价差 较一交易日变化 

IF1409 2418 2423.45 -8.97 5.45 14.42 

 

   

    

三三三三、、、、多空资金变化多空资金变化多空资金变化多空资金变化    

            

    

四四四四、、、、市场流动性市场流动性市场流动性市场流动性    
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截止到收盘现货指数又再一次

出现升水格局，之前连续两次拉

升之前都出现过现货升水格局，

现货 300 指数较之期货出现明显

抗跌迹象，短期值得投资者重点

关注。 

资金开始移仓 1410 合约，整体

主力多空资金纷纷呈现减仓格

局，但是空头减仓意愿更强。明

天是本周最后交易日，加之本周

下跌幅度已经较大，明天空头获

利了结盘压力较大。 
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五五五五、、、、结论结论结论结论    

今日公布的 CPI和 PPI 数据中规中矩，央行本周进行正回购操作，短期利率纷纷上升，市场对于流动性似

乎产生一定担忧。从盘面来看，今天指数上午拉升并创出新高似乎有一定由多迹象，但是我们更倾向于下午的

下跌有明显的诱空可能。毕竟从市场而言短期并没有利空消息传出，同时当前的调整多半伴随着减仓，对于前

期大幅上涨的调整仍占据主导。加之今天现货 300指数下跌有限，现货再度出现升水期货现象，结合之前两次

上涨皆源自现货升水。因此我们认为短期价格虽然有一定继续下探的需求，但是 2400一线或有较强支撑，加之

现货升水格局，建议投资者可逢低见多。明天为本周最后交易日，空头获利了结欲望较强烈，整体走势或呈现

先抑后扬格局。 
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