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一一一一、、、、股指期货股指期货股指期货股指期货指数走势指数走势指数走势指数走势    

  

基于之前上涨幅度过大影响，股指期货主力 1411 合约今日呈现窄幅震荡格局，指数全天波动仅 14点，最

终报收于2511点，较前一交易日下跌1.6点，跌幅0.06%。现货300指数全天也呈现震荡格局，最终报收于2513.17

点，较前一交易日上涨 0.62 点，涨幅 0.02%，整体市场继续延续现货强势的格局。从日 K线来看，连续上涨之

后指数出现一定均线回归需求，今日指数以阳十字星报收，整体呈现强势调整格局。从五分钟 K线来看，价格

逐步运行到收敛三角形尾声，指数即将在明天选择方向，如果指数选择向下则将考验 2500整数关口，反之指数

在两日调整之后可能发起另一波上涨行情。 

合约简称 收盘价格 涨跌 涨跌幅% 成交量 期货持仓量 

沪深 300 2513.17 0.62 0.02  21824700500 0 

IF1411 2511 -1.6 -0.06 632316 130568 
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二二二二、、、、股指期货期现价差股指期货期现价差股指期货期现价差股指期货期现价差    

  期货价格 现货价格 前一交易日价差 今日期现价差 较一交易日变化 

IF1411 2511 2513.17 1.35 2.17 0.82 

 

   

    

三三三三、、、、结论结论结论结论    

连续两天市场都呈现强势调整形态，对于上周连续四根大阳线的上升行情来看，这种调整意味着短期市场

强势依旧。而且期现价差继续呈现现货升水格局，在这种大背景下期指依然将处于易涨难跌的格局之中。再者

连续两天国债期货都放量大涨，隔夜拆解利率方面继续呈现下降态势，短期流动性没有任何问题。整体宏观数

据得到消化之后，短期市场依然处于多头格局之中，因此我们认为短期指数可能延续强势调整，之后指数或继

续之前上升行情，操作上继续维持多头思路，逢低做多，下方 2500 一线止损。 
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期现价差继续延续昨天现货升

水的格局，我们认为在当前这种

现货升水的格局下，期指很难出

现大幅度的调整，而且从过去一

段时间拉升之前的期现格局来

看，现货升水期货是典型的看张

信号。截止到今日收盘，现货 300

指数升水期货 2.17 点，较昨天扩

大 0.82 点。 


