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一、股指期货指数走势 

  

今天股指期货主力1502合约低开于3303点，开盘之后指数在试探3300整数关口支撑后呈现震荡走高态势，

指数直接站上 3400 整数关口，但午后随着银行、券商回落拖累，期指短时间大跌近百点，尾盘指数有所企稳并

震荡走高，最终报收于 3394.4 点，较前一交易日上涨 72.6 点，涨幅 2.19%。现货 300 指数最终报收于 3396.22

点，较前一天上涨 41.06 点，涨幅 1.22%。从日 K线来看，虽然今天指数以中阳线报收，但指数依然收于昨天

大阴线的二分之一点位以下，同时五日均线下穿十日均线，MACD 蓝柱继续扩大并呈现高位向下发散，因此短期

期指仍有调整可能。从五分钟 K线来看，整体指数运行在收敛三角形中，短期将进行方向选择，基于持仓量连

续下降和 MACD 红柱逐步萎缩，我们认为指数选择向下的概率略大，因此短期调整风险依然较大。 

 

合约简称 收盘价 涨跌 涨跌幅 成交量 持仓量 

沪深 300 3,396.22  41.06  1.22  29784323200  

期指 1502 合约 3394.4 72.6 2.19 1734080 105907 
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二、各行业表现 

行业 涨跌幅（%） 收盘指数 

计算机(申万) 6.0700  4,056.1300  

家用电器(申万) 4.8800  3,966.6600  

通信(申万) 4.3700  2,107.4300  

机械设备(申万) 4.1800  1,393.5700  

电子(申万) 4.1600  2,192.5500  

食品饮料(申万) 2.4100  5,428.1000  

公用事业(申万) 2.3300  2,716.3400  

采掘(申万) 1.9900  3,535.8900  

银行(申万) 0.2600  3,130.4000  

非银金融(申万) -3.6300  2,079.8100  

表：申万行业指数涨跌前五名 

 

三、股指期货期现价差 

 期货价格 现货价格 前一交易日价差 今日期现价差 较前一交易日变化 

IF1502 3394.4 3396.22 38.96 1.82 -37.13 

 

 

 

四、结论 

隔夜证监会发话没有打压股市意图，同时宣布对于之前不符合条件的融资投资者不进行强行平仓，监管层

开始安抚市场情绪，同时今天公布的 2014 年 GDP 数据 7.4%，虽然创下新低，但是好于预期，连续的中性利好

截止到今日收盘股指期货呈现贴水

1.82 点，较昨天大幅下降 37.13 点。昨

天股指期货跌停收盘，主要基于两个原

因一个是手中有跌停板股票头寸的投

资者利用股指期货未平仓风险；其二是

期货市场对于利空的一种过激反应。因

此在通过一天消化消息之后，今天期货

市场回归理性，期指也迅速收窄期现价

差，短期来看期现价差仍有从贴水转为

升水的可能。 

从整体行业表现来看，今天除了非金融

券商下跌外，其余各个板块都呈现上

涨，计算机、家用电器以及通信位列涨

幅前三；下跌方面，非银行金融下跌，

银行、采掘和共用事业涨幅位列后三

位。 
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使得今天市场走势明显转好，个股及指数都呈现超跌反弹的局面。虽然部分券商仍以接近停板的价格收盘，但

没有了昨天那么大的卖盘压力；同时银行股也止跌企稳，大盘蓝筹股的止跌无疑将对市场情绪起到提振的作用。

加之今天盘中市场传闻央行在部分银行 MLF 到期后进行续作，而且续作的量要大于到期的量，使得期指以上涨

结束全天交易。但是我们仍然需要保持谨慎，其一、银监会已经禁止银行资金进入股市，宽松的流动性应该只

会流向实体经济，而非股市，所以今天的 MLF 续作利好可能对市场影响有限；其二、中小板、创业板强于主板，

今天市场整体成交量较昨天有所下降，在没有成交量的局面下，明天维持普涨格局难度很大，而短期中小板继

续强势或为大概率事件，在趋势不明确的当下放弃主板或是大概率；其三、技术面上方压力重重，昨天的阴线

实体收复有限，二分之一处抛压明显。在往上还有缺口压力势必巨大，同时今天股指期货减仓明显，指数的上

涨可能仅仅是空头止盈盘所谓。综合来看我们仍然对指数保持谨慎态度，明天券商板块或有所反弹继而带动期

指有所上冲，但是上方的抛盘压力巨大，指数冲高回落可能性较大。 
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