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一、股指期货指数走势

 

今天股指期货1502合约开盘于3405点，开盘之后指数迅速走高，盘中再券商、银行等权重板块

带动期指几乎呈现单边上行态势，开盘点位即为全天的最低点，最终股指期货报收于3546点，较前

一交易日上涨141.6点，涨幅4.16%。现货300指数最终报收于3548.89点，较前一交易日上涨152.67

点，涨幅4.5%。从日K线来看今天股指期货直接收复五日及二十日均线，成交量虽然小幅下降但是

持仓量上升明显，MACD蓝柱也逐步萎缩，预计短期期指仍有进一步反弹的可能。从五分钟K线来看

指数也是呈现强势上行态势，整体均线呈现多头排列，预计明天早盘指数有进一步向上添补缺口

的可能。

合约简称 收盘价 涨跌 涨跌幅 成交量 持仓量

股指期货日评
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沪深300 3,548.89 152.67 4.50 33792821000

期指1502合约 3546 141.6 4.16 1459796 112574

二、各行业表现

行业 涨跌幅（%） 收盘指数

非银金融(申万) 7.8100 2,242.2600 
银行(申万) 5.4500 3,300.9700 
房地产(申万) 4.4900 4,069.3000 
交通运输(申万) 3.7900 2,690.4300 
采掘(申万) 3.7300 3,667.8600 
传媒(申万) 1.8700 1,178.2600 
家用电器(申万) 1.8300 4,039.3300 
电子(申万) 1.5900 2,227.5000 
医药生物(申万) 1.5900 6,232.4500 
计算机(申万) 0.6300 4,081.5600 

表：申万行业指数涨跌前五名

三、股指期货期现价差

期货价格 现货价格 前一交易日价差 今日期现价差 较前一交易日变
化

IF1502 3546 3548.89 1.82 2.89 1.06

四、结论

截止到今日收盘股指期货期现价

差呈现现货升水2.89点，较前一交

易日小幅上升1.06点。现货指数升

水期货意味着短期期货将获得一

定的底部支撑，预计反弹仍将继续

。

从各个板块表现来看，非银行金融

在连续两天大幅下挫后今天迎来

反弹，尤其保险行业表现惊人，同

时银行、房地产等权重蓝筹股也位

列涨幅前三。跌幅榜方面，计算机

、医药以及电子行业跌幅居前。

从市场来看虽然今天券商上涨较

为强劲，但我们认为券商的整体风

险依然没有释放完全，股指依然偏

高，短期虽仍有反弹可能，但不建

议进行追涨操作，逢高减持为主要

思路。
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我们昨天说到今天指数将在券商、银行等板块的反弹下延续上涨格局，但是我们没有想到的

是市场情绪竟如此高涨，全天指数几乎呈现单边上行的态势，指数迅速将周一的大阴线全部消化，

成交量也稳步放大。今天指数的上涨主要源于券商、银行、房地产等权重板块的走强，但我们始终

认为在经历了周一指数大幅下挫之后，如果市场又重回之前这种资金推动的“快牛”行情，这绝对

不是监管层希望看到的；同时随着两融门槛的上升和监管力度的加强，市场中的“子弹”其实比之前

少了不少。因此所谓“在别人恐惧时乐观，在别人乐观时恐惧”，在指数连续两天大幅反弹之后，我

们更加需要保持谨慎，牛市绝对不是一蹴而就的。从明天来看，预计期指仍有上冲惯性，短期或有

挑战3600整数关口的可能，但之后指数仍有较强的调整回落需求。在当前这种反弹趋势下我们并

不建议逆势做空，但投资者需要严格控制追多的风险。
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