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一、股指期货指数走势 

  

今天股指期货 1502合约早盘跳空高开于 3506.4点，开盘之后指数受到昨天收盘大幅资金介入的利好提振

呈现震荡走高态势，但是十日均线 3220-3230一线依然难以攻破，之后随着权重股的大幅下挫指数迅速回落至

3500点下方，午后期指虽然有所反弹，但是上方空头压力巨大，尾盘更是出现了大幅跳水走势，最终期指报收

于 3429.2点，较前一交易日下跌 63.4 点，跌幅 1.82%。现货 300指数最终报收于 3434.39点，较昨天下跌 47.41

点，跌幅 1.36%。从股指期货日 K线来看今天指数再度承压十日均线，整体均线均呈现拐头向下态势，MACD继

续向下发散，蓝柱继续放大，短期仍有回落需求。五分钟 K线弱势格局更加明显，早盘指数上冲前期通道下沿

未果，之后指数基本维持回落态势，尾盘的大幅下挫似乎又出现了明显的破位局面，预计下周一早盘指数仍有

回调需求，3400 整数关口或成为短期支撑点位。 

  

合约简称 收盘价 涨跌 涨跌幅 成交量 持仓量 

沪深 300 3,434.39  -47.41  -1.36  19647915700  

期指 1502 合约 3429.2 -63.4 -1.82 1374952 104079 
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二、各行业表现 
行业 涨跌幅（%） 收盘指数 

家用电器(申万) 0.5900  3,978.6200  
房地产(申万) 0.3200  4,097.4400  
农林牧渔(申万) -0.0100  2,437.4000  
食品饮料(申万) -0.2000  5,475.4100  
银行(申万) -0.3600  3,075.8400  
机械设备(申万) -2.0000  1,420.7100  
非银金融(申万) -2.1500  2,142.7400  
交通运输(申万) -2.3100  2,671.7000  
计算机(申万) -2.9500  3,986.6900  
建筑装饰(申万) -3.2700  2,660.5900  

表：申万行业指数涨跌前五名 

 

三、股指期货期现价差 
 期货价格 现货价格 前一交易日价差 今日期现价差 较前一交易日变化 
IF1502 3429.2 3434.39 11.8 -5.19 -16.99 

 

 

 

四、结论 
在昨天尾盘沪港通资金大幅度介入 30多亿的利多背景下，今天指数未能延续早盘高开走势，反而呈现冲高

回落态势，市场弱势格局显现无疑。证监会对五家基金公司下达处罚通知或是今天市场大幅杀跌的主因，同时

尾盘股指期货的大幅下挫使得期现价

差在今天收盘呈现期货贴水格局，贴水

幅度为 5.19 点，较昨天大幅下降 16.99
点。从当前偏弱的市场来看，现货升水

可能很难对期指产生利多影响，周一现

货 300 指数或向下调整期限价差。 

从个股表现来看，今天沪深 A 股市场接

近 2000 只个股持平或下跌，整体市场

呈现普跌格局。整体上涨或涨幅较小的

板块仍为防御板块，其中家电领涨各个

板块，同时今天房地产板块也异军突

起。农林牧渔、食品饮料以及银行跌幅

较小。跌幅方面，建筑、计算机以及交

通运输位列下跌前三。 
 
板块下跌逐步从银行、金融转向其他权

重板块，市场担忧情绪正在蔓延。 
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银监会、保监会也分别对其资金进入股市进行限制；从今天回购利率的大幅上升也可以反映出，随着银行伞形

配资的收紧、券商两融业务的规范，当前市场资金似乎出现了一定紧张。这也就解释了为什么当前权重股大幅

回搓的原因，毕竟当前沪深两市相加仅五千亿元的成交量的背景下，已经很难再支撑权重股的进一步上涨。因

此综合来看，如果双休日没有证监会的“利好”言论，下周一弱势回调仍是大概率事件，首先先重点关注 3400

一线支撑，如果此点位未能守住，则期指或进一步回落。 
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