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一、股指期货指数走势 

  

受到双休日连续利空消息的影响，今天股指期货 1502合约大幅跳空低开至 3357点，之后随着现货 300指

数相对较高的开盘，期指呈现震荡上行态势并站上 3400整数关口；但午后随着权重股的继续回落，期指再度迅

速回落，但值得注意的是三点以后期指反弹十分明显，指数最终报收于 3397点，较前一交易日下跌 60点，跌

幅 1.74%。现货 300指数最终报收于 3353.96点，较上周五下跌 80.43点，跌幅 2.34%。从日 K线来看期指报收

于一根小阳线，而且早盘的跳空缺口也被填补，但是上方均线依然呈现空头排列，短期虽然有反弹需求，但是

上方压力依然较大。从五分钟 K线来看今天似乎走出了一个扁平的 W底，指数在 3350一线有着明显的支撑，日

内连续两天触碰此点位后都出现了快速反弹，尤其尾盘这个放量大阳线似乎为明天早盘指数走势提供了一定的

指向性，如果短期期指能够重新回到 3425上方，我们认为指数仍有反弹动能；反之技术面依然偏空。 

  

合约简称 收盘价 涨跌 涨跌幅 成交量 持仓量 

沪深 300 3,353.96  -80.43  -2.34  19518369900  

期指 1502 合约 3397 -60 -1.74 1094811 110408 
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二、各行业表现 

行业 涨跌幅（%） 收盘指数 

计算机(申万) 1.5800  4,049.6100  

国防军工(申万) 0.5100  1,558.3200  

传媒(申万) 0.4700  1,174.6700  

电子(申万) 0.1800  2,247.5700  

纺织服装(申万) 0.1300  2,410.2200  

机械设备(申万) -2.1400  1,390.3200  

公用事业(申万) -2.7300  2,748.6900  

银行(申万) -3.1500  2,978.8300  

非银金融(申万) -3.3400  2,071.2600  

建筑装饰(申万) -3.3500  2,571.5500  

表：申万行业指数涨跌前五名 

 

三、股指期货期现价差 

 期货价格 现货价格 前一交易日价差 今日期现价差 较前一交易日变化 

IF1502 3397 3353.96 -5.19 43.04 48.23 

 

 

 

四、结论 

上个周末市场利空消息四起，民生银行的高管地震；政府官方 PMI环比下跌 0.3%至 49.7%，受此跌穿 50

的枯荣非界限；再到 24 个新股或在 2月集中 IPO 上市。在如此利空的大背景下股指期货跳空低开，但是今天指

尾盘期指的大幅上涨值得关注，同时由

于尾盘期指的大幅上涨，截止到今日收

盘股指期货升水现货 300 指数达到

43.04 点，较上周五上升 48.23 点。有一

点我们需要看到，今天股指期货的超跌

反弹伴随着持仓量的明显上升，而连续

第二天的持仓量上升，似乎意味着多头

资金已开始逐步介入。 

从板块来看，民生银行的高层地震使得

今天民生银行大幅低开，拖累银行股大

幅走弱；同时一大批中字头权重股今天

回落明显使得建筑板块领跌市场，加之

非银行金融板块组成了下跌板块的前

三。上涨方面，计算机、军工和传媒位

列前三。 
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数没有延续上周五单边回落的弱势格局，期指反而在上午震荡上行并贴补缺口，表现明显强于预期。而且随着

指数的连续回落，持仓已经出现上升，多头资金逐步介入，市场情绪随着指数连续回搓已出现好转。最后，有

一点需要我们关注，今天回购利率的连续上升，盘中回购利率再度突破 7%,似乎市场流动性略紧；加之宏观经

济数据连续不好的背景下，市场对于“降准”预期开始升温。综合来看，短期期指在 3350支撑得到确认，预计

在今天尾盘大幅拉升的提振下，明天期指或有挑战 3420一线的可能，突破之后期指或进一步上行，反之继续维

持震荡格局。 
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