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一、股指期货指数走势 

  

受到隔夜央行下调存款准备金率的利好消息刺激，今天早盘股指期货 1502合约大幅高开于 3499.8 点，并

惯性上冲至 3500上方，但之后随着空头资金以及多头获利了结盘的联合打压，期指呈现震荡回落态势，虽然中

午前后期指有所反弹，但午后随着钢铁、建筑等权重板块的大幅回搓，期指由涨转跌并再度回到 3400下方，最

终报收于 3355.2点，较前一交易日下跌 70.4点，跌幅 2.06%。现货 300指数表现略好，最终报收于 3366.95

点，较前一交易日下跌 34.82点，跌幅 1.02%。从股指日 K线来看，今天期指再度在十日及二十日均线密集点

位承压，尾盘五日均线失手，整体均线呈现空头排列，如果明天期指失手 3300点，则前期 M头颈线破位，短期

期指或出现更大幅度的调整。从五分钟 K 线我们可以更明显的看到期指在昨天和今天两天上冲 3500 整数关口均

告失败，今天午后的大幅回搓更是将短期的上升趋势线击穿，预计短期期指仍有回落风险，关注重要点位 3300

一线的支撑。 

合约简称 收盘价 涨跌 涨跌幅 成交量 持仓量 

沪深 300 3,366.95  -34.82  -1.02  25043060900  

期指 1502 合约 3355.2 -70.4 -2.06 1513768 112731 
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二、各行业表现 

行业 涨跌幅（%） 收盘指数 

传媒(申万) 2.6200  1,239.3900  

计算机(申万) 1.6900  4,307.6700  

通信(申万) 0.7100  2,186.8300  

轻工制造(申万) 0.2900  2,328.4800  

银行(申万) -0.1700  2,990.2800  

公用事业(申万) -1.6400  2,732.3900  

采掘(申万) -1.9500  3,506.5800  

建筑装饰(申万) -2.0700  2,603.1000  

国防军工(申万) -2.4200  1,533.4200  

钢铁(申万) -3.5100  2,720.1500  

表：申万行业指数涨跌前五名 

 

三、股指期货期现价差 

 期货价格 现货价格 前一交易日价差 今日期现价差 较前一交易日变化 

IF1502 3355.2 3366.95 -9.77 -11.75 -1.98 

 

 

 

四、结论 

央行意料之中的“降准”未能起到实质性利好，今天市场呈现典型的高开低走的“弱势格局”。我们昨天

就反复强调此次央行降准的主要目的并非“救股市”，而是“救经济”；而且从市场环境来看，当前整体资金

截止到收盘股指期货贴水现货 300指数

11.75 点，较昨天贴水幅度扩大 1.98 点。

从合理价差来看，期货应该升水期货，

而持续一段时间的现货贴水往往意味

着短期或加速筑底，而之后行情往往都

会有所反转。因此在这种现货持续升水

的局面下，建议控制多头风险。 

从今天市场各个板块表现来看，虽然早

盘在“降准”利好消息的刺激下，银行、

非银行金融以及房地产表现良好，但随

着时间的推移，尤其在午后这些权重板

块纷纷出现大幅跳水迹象，这些最直接

收益政策的板块纷纷以下跌报收。 

 

只有四个板块今天呈现上涨，它们是传

媒、计算机、通信以及轻工制造，银行

呈现小幅下挫格局；跌幅榜方面，钢铁、

国防军工以及建筑位列下跌前三，整体

市场对于利好反应相对平静。 
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面和去年 12月初降息之时有着天壤之别，市场“存量资金”博弈是当前股市的主要格局。因此今天指数的冲高

回落也就不足为奇了，但市场在如此利好消息刺激下却走出如此疲软的走势，不经让我们担忧整体市场的整体

格局，权重股低迷、外资大举出逃、经济增速下滑等等利空因素都制约着短期指数的上行空间。然而在如此多

的悲观消息中有一点还是值得一提，下周一 50ETF期权就将上市，本着“平稳上市”的核心思想，我们认为明

后两个交易日再度出现大幅杀跌的可能性不大，预计明天指数或在 3300 重要支撑点位附近获得支撑并企稳，但

整体市场的弱势格局并不会因此而有所改变，在没有成交量的有效放大和经济政策面好转之前，弱势震荡仍是

市场的主旋律。 

 

 

 

 

 

免责声明：本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作

任何保证，不保证该信息未经任何更新，也不保证本公司做出的任何建议不会发生任何变更。在任何

情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述品种买卖的出价或询价。本报告版权归通联期货

研究发展中心所有。未获得通联期货研究发展中心书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发

布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“通联期货发展研究中心”，且不得对本报告进行有悖原意

的删节和修改。 


