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一、股指期货指数走势 

  

今天股指期货主力 1502合约开盘于 3361.4 点，上午指数基本呈现 3380一线的窄幅震荡，午后随着金融、

银行板块发力，期指有过一波小幅上冲，但之后权重股的大幅度跳水使得指数迅速回落，并直接击穿 3300整数

关口，尾盘受到空头回补提振，期指有所反弹并收复失地，最终报收于 3344.6 点，较前一交易日下跌 55.2点，

跌幅 1.62%。现货 300 指数最终报收于 3312.42 点，较前一交易日下跌 54.53 点，跌幅 1.62%。从日 K线来看，

今天期指再创此轮回调新低，整体均线呈现空头排列，唯一值得欣慰的是 3300整数关口失而复得，短期依然需

要关注 3300整数关口争夺；如果此点位失手的话不排除指数短期内或加速下跌。从五分钟 K线来看，今天指数

下跌趋势较为明显，尾盘反弹虽然使得整体形态有所好转，但是整体市场依然处于下降通道之中，预计周一开

盘之后指数或有惯性上冲，但之后整体指数走势仍较为艰难。 

合约简称 收盘价 涨跌 涨跌幅 成交量 持仓量 

沪深 300 3,312.42  -54.53  -1.62  19266418600  

期指 1502 合约 3344 -55.2 -1.62 1318691 102940 
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二、各行业表现 

行业 涨跌幅（%） 收盘指数 

非银金融(申万) 0.1100  2,114.3900  

医药生物(申万) -1.2600  6,074.7400  

休闲服务(申万) -1.4800  4,259.2000  

汽车(申万) -1.4800  4,192.4600  

银行(申万) -1.4900  2,945.6900  

采掘(申万) -2.6600  3,413.3500  

公用事业(申万) -2.9900  2,650.7600  

房地产(申万) -3.0000  3,927.6900  

国防军工(申万) -3.1400  1,485.3500  

交通运输(申万) -3.4200  2,547.7900  

表：申万行业指数涨跌前五名 

 

三、股指期货期现价差 

 期货价格 现货价格 前一交易日价差 今日期现价差 较前一交易日变化 

IF1502 3344.6 3312.42 -11.75 32.18 43.93 

 

 

 

 

 

 

尾盘期指的大幅反弹使得今天以期货

升水结束整个交易周；截止到收盘股指

期货升水现货 300 指数 32.18 点，较前

一交易日上升 43.93 点。对于股指期货

尾盘的大幅反弹，我们认为主要源于空

头回补，但即使如此还是体现出空头对

于进一步杀跌有所顾忌。 

今天市场呈现普跌现象，沪深 A 股市场

约两千只个股下跌，整体行业板块也呈

现下跌态势。上涨板块只有非银金融板

块，其他跌幅相对较小的板块有医药、

休闲服以及汽车，整体而言防御性板块

跌幅有限。跌幅榜方面，交通运输、军

工以及房地产成为杀跌前三。从权重板

块来看，分化较为明显，金融、银行表

现明显强于放低，预计这种分化短期内

仍将延续。 
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四、结论 

股指期货今天下午再度呈现恐慌性杀跌，整体市场呈现普跌格局，近两千只个股下跌。此轮下跌我们认为

主要基于三个因素：第一、下周新股密集申购，使得央行“降准”利好反而成为拉高出货的机会；第二、市场

资金面紧张得到缓解，但两融杠杆下降以及银行、保险资金的受限，使得股指成交量始终难以上升；第三、隔

夜 6家国企高管陷入权色丑闻，市场担忧民生银行“黑天鹅”事件再度来袭。而从下周来看，50ETF期权就将

上市，国内金融市场进入了一个“新纪元”，预计短期对于金融、银行板块或有一定提振，加之今天午后杀跌

幅度较大，周一期指有一定企稳反弹的需求，但即使指数反弹我们仍需保持谨慎态度。操作上切忌盲目追涨杀

跌，指数调整已有一月左右，反弹行情随时可能出现，建议区间思路，轻仓等待方向出现。 
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