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一、股指期货指数走势 

   

期指主力 1508 合约今天开盘于 4102.2 点，开盘之后多空资金在 4100 附近争夺明显，期指基本呈现窄幅震

荡走势，但中午收盘前一则“救援资金退出方式正在讨论”的市场谣言再度影响市场情绪，期指迅速跳水至 3900

下方；午后证监会即使辟谣，市场信心有所企稳，但多头推涨的意愿明显下降，期指午后基本围绕 3900-4000

区间进行上下震荡，三点以后期指逐步企稳与 3950 一线，最终期指 1508 合约报收于 3950 点，较前一交易日下

跌 148.2 点，跌幅 3.62%。现货 300 指数表现略强，报收于 4160.61 点，较前一交易日上涨 9.11 点，涨幅 0.22%。

从日 K线来看，期指以中阴线报收，二十日均线再度得而复失，整体形态也呈现“阴包阳”的局面，唯一的利

好或许在于五日以及十日均线支撑明显，预计短期期指仍将考验下方均线支撑。从五分钟 K线来看，期指呈现

震荡走势，今日期指在 3900 下方支撑明显，但成交量有所下降，预计短期期指仍有寻底或底部确认的过程。 

名称 收盘价 涨跌 涨跌幅 成交量 持仓量 

沪深 300 4,160.61  9.11  0.22  35267347200  

期指 1508 合约 3950 -148.2 -3.62 1915253 52981 
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二、股指期货期现价差 

 期货价格 现货价格 前一交易日价差 今日期现价差 较前一交易日变化 

IF1508 3950 4160.61 -61.1 -210.61 -149.52 

 

 

 

三、结论 

今天中午前后的一则传闻再度反应了市场情绪的脆弱，尤其期指今日的大幅贴水更是反应市场短期的不确

定性。从盘面来看，期现货市场今天出现了明显的分化走势，期指大跌超 3%，而现货 300 指数以红盘报收，在

主力不能随意抛售股票的背景下，期指成为其对冲风险的首选工具。因此当前期指的大幅贴水我们认为不宜过

分解读，其不会成为进一步下跌的主因。相反由于上证指数之前在 4000 附近集聚了大量套牢筹码，这一部分资

金短期将产生巨大的卖压，加之最近市场成交量未出现明显放大，这就造成了筹码消化的时间可能较长。因此

综合来看，在大幅度贴水的背景下，期指进一步大跌的可能性已经不大，但市场人气在今天“过山车式”的走

势折腾下再度恶化，震荡整固或成为短期市场的主旋律，建议明天可关注五日均线争夺，如五日均线失手短期

或有短空机会。 
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截止到今日收盘，期指 1508 合约贴水

现货 300 指数 210.61 点，贴水幅度再度

扩大至 5%以上，较前一交易日大幅上

升 149.52 点。今天的期指大幅贴水与中

午前后的利空消息有明显的关系；但同

时我们也要冷静思考，当前主力资金都

有平仓限制，在市场前景未知的前提

下，期指卖空成为了市场主力的首选，

因此这种大幅度的贴水也不宜过度解

读，其指向性作用已有所下降。 


