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上海通联期货研究发展中心
联系人：傅文浩
联系方式：（021）68866345*135
一、股指期货指数走势
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期指主力1508合约今天开盘于4005点，开盘之后多空资金基本围绕4000点震荡，上午收盘前期指出现快速下跌并击穿3900整数关口；午后随着权重股及题材股的杀跌，期指延续上午的跌势，两点以后更是出现恐慌性下跌，期指在尾盘封至跌停板，最终报收于3647.8点，较前一交易日下跌405.2点，跌幅10%。现货300指数报收于3818.73点，下跌357.55点，跌幅8.56%，两市近1800只个股跌停。从期指日K线来看，今天期指以大阴线报收，指数直接击穿短期均线和三十日均线，整体反弹趋势有所转变，技术指标方面，KDJ呈现高位向下发散，预计短期空头宣泄仍未结束。从五分钟K线来看，期指在盘中击穿3860一线之后整体趋势已出现转变，短期五分钟K先趋势继续向下，下方重要点位为前低3560一线，如果此点位失手，期指短期或寻求政策底支撑。
	名称
	收盘价
	涨跌
	涨跌幅
	成交量
	持仓量

	沪深300
	3,818.73 
	-357.55 
	-8.56 
	36505451100
	

	期指1508合约
	3647.8
	-405.2
	-10
	1716828
	62999


二、股指期货期现价差

	
	期货价格
	现货价格
	前一交易日价差
	今日期现价差
	较前一交易日变化

	IF1508
	3647.8
	3818.73
	-164.08
	-170.93
	-6.85
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三、结论

今天市场下跌在意料之中，但下跌幅度远远超出预期，IF以及IC再度纷纷跌停，市场恐慌情绪再起。我们暂不寻找理由，简单阐述一下几点，第一、期现价差继续维持在170点，当前连个月价差也扩大至了50点，市场情绪恐慌毋庸置疑；第二、今天上证指数一根阴线直接擦去上周五连阳，空头来势汹汹，多头情绪低迷，如再跌技术形态将遭到破坏；第三、市场成交量不高，但底部承接力太小，市场信心仍未恢复。因此综合来看，明天早盘的惯性下跌已无悬念，今晚可重点关注消息面及舆论反映，明天如无国家救市，短期进一步大跌或为大概率事件。
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今天市场出现恐慌性大跌，期现价差未出现明显转变，截止到收盘期指1508合约贴水现货300指数170.93点，较上周五小幅扩大6.85点，整体市场情绪仍较为悲观。同时还有一点需要注意，1508和1509的跨月价差已扩大至近50点，这种极度看空后市的情绪需要警惕。
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