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一、股指期货指数走势 

   

期指主力 1508合约延续昨天大幅下挫惯性，早盘低开于 3611点，开盘之后期指在连续两次在 3560一线获

得支撑后出现一定反弹，最高探至 3749.8点，午后市场出现一定反复，整体多空资金分歧逐步下降，期指呈现

区间震荡，终盘期指报收于 3654点，较前一交易日下跌 105.8点，跌幅 2.81%。现货 300指数最终报收于 3811.09

点，较前一交易日下跌 7.64 点，跌幅 0.2%。从日 K 线来看今天期指以小阳线报收，但整体均线仍处于空头排

列，今天的小阳线未改变阶段性的空头趋势，多头仍需等待转折 K线的出现。从五分钟 K线来看，期指今天在

前低 3560 一线获得明显，但之后期指上行动能明显不足。在 3750 一线形成 M 头，短期或下行考验颈线 3600

一线支撑。 

 

名称 收盘价 涨跌 涨跌幅 成交量 持仓量 

沪深 300 3,811.09  -7.64  -0.20  38352721600  

期指 1508 合约 3654 -105.8 -2.81 2226862 60150 
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二、股指期货期现价差 

 期货价格 现货价格 前一交易日价差 今日期现价差 较前一交易日变化 

IF1508 3654 3811.09 -170.93 -157.09 13.84 

 

 

 

三、结论 

隔夜证监会及时表态“国家队”暂不会退出，同时仍会择机进行买入，并且证监会正查处恶意抛空的行为，

这些言论给予市场一定信心，加之银行、券商板块的大力护盘，使得期指今天以上涨收盘。从消息面来看，今

日央行在公开市场进行了 500亿的逆回购操作，继续释放宽松态度。从盘面来看，今天空头杀跌力度以明显降

低，但多头承接力明显不足，市场推涨力量有限；大幅度的期指贴水依然反应投资者的悲观谨慎的情绪，加之

今日连续两次上冲未果，预计明天期指仍有回踩颈线 3600甚至前低 3560 的可能，但继续保持整体下方空间不

大的思路。 
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截止到今日收盘股指期货 1508 合约继

续大幅贴水现货 300 指数 157.09 点，贴

水幅度较昨天下降 13.84 点。巨幅贴水

依然体现出投资者的相对悲观，但在今

天盘中贴水幅度曾一度下降至六七十

点，可见多头已有意愿降低贴水幅度。 

 

隔月价差依然呈现远月贴水 60 点，较

昨天有所扩大，这一贴水幅度依然值得

我们警惕。 


