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一、股指期货指数走势 

   

期指主力 1508 合约今日小幅高开于 3819 点，开盘之后在获利了结盘打压下期指迅速回到 3750 一线，之后

期指基本围绕 3750 一线，但两点以后空头突然发力，期指走出与昨天两点以后截然不同的大幅下跌走势，最低

探至 3580 点，之后随着空头平仓期指逐步企稳走高并重新回到 3600 点上方，最终期指 1508 合约报收于 3653.8

点，较前一交易日下跌 101 点，跌幅达到 2.69%。现货 300 指数走势相对偏弱，最终报收于 3815.41 点，较前

一交易日下跌 114.97 点，跌幅 2.93%。从日 K线来看，今天期指以大阴线报收，整体形态再度呈现“阴包阳”

局面，整体均线呈现空头排列，短期向下压力明显，谨防出现上周四到本周一的 K线组合。从五分钟 K线来看，

期指在 3800 形成三重顶之后出现明显回落走势，今天虽然收于 3600 上方，但明天期指势必再度考验此点位，

建议重点关注 3600 以及 3560 一线，如果这两个点位遭到突破，短期谨防回调风险。 

名称 收盘价 涨跌 涨跌幅 成交量 持仓量 

沪深 300 3,815.41  -114.97  -2.93  27154866500  

期指 1508 合约 3653.8 -101 -2.69 2246907 64093 
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二、股指期货期现价差 

 期货价格 现货价格 前一交易日价差 今日期现价差 较前一交易日变化 

IF1508 3653.8 3815.41 -108.98 -161.61 -52.63 

 

 

 

三、结论 

今天市场再度出现带量的冲高回落，市场情绪在均线压力面前再度出现退缩，盘面上昨天“国家队”的大

幅买单并没有出现，市场尾盘的大幅跳水再度影响市场。从消息面来看，央行再度进行了 400 亿的逆回购，同

时我们从相对偏低的回购利率也可以看出，市场流动性依然较为宽松，但现在市场出现了明显资金外流的迹象，

新一周的开户数量明显下降。从期现价差来理解，如果我们把国家对于指数的底线化在 3500 点，那么及时当前

现货指数下跌 200 点，基于期指的大幅贴水，期指仍会有明显的抗跌性。因此虽然今天盘面再度走弱，而且可

以预期明天期指仍有回落的可能，但我们认为期指下行的空间不大，明天建议重点关注 3600 以及 3550 两个重

要点位，如果 3550 失守，短期空头趋势或将延续。 
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截止到今日收盘期指主力 1508 合约贴

水现货 300 指数 161.61 点，较前一交易

日扩大 52.63 点，昨天刚刚有所好转的

市场情绪再度受到打击。预计在如此大

的贴水格局下，期指短期仍有震荡乃至

下跌的整固。 

 

隔月价差扩大至近 70 点，市场对于远

期指数的担忧似乎正在加剧。 


