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一、股指期货指数走势 

   

今天期指主力 1508 合约开盘于 3670 点，全天期指基本围绕 3580-3650 点进行区间震荡，午后期指最低探

至 3568.6 点，但之后随着权重股的逐步企稳，期指呈现震荡上行，最终报收于 3638.2 点，较前一交易日下跌

22.6 点，跌幅 0.62%。现货 300 指数最终报收于 3829.24 点，较前一交易日上涨 12.54 点，涨幅 0.33%。从日 K

线来看，期指继续承压五日均线，指数以长下影线的阴十字星报收，成交量在监管层的限制下大幅减弱，预计

短期期指将呈现上有压力、下有支撑的震荡格局。从五分钟 K线来看，期指短期处于下降旗型之中，下方 3560

一线在连续得到支撑之后成为多头阶段性阵地，而上方我们可以发现期指反弹的力度已逐步减少，加之整体均

线的压力，明天期指有再次考验此点位的可能，往往来说，一个点位如果被考验三次以上，那么其遭到突破的

概率就很大了。 

名称 收盘价 涨跌 涨跌幅 成交量 持仓量 

沪深 300 3,829.24  12.54  0.33  24580503000  

期指 1508 合约 3638.2 -22.6 -0.62 1291333 58246 
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二、股指期货期现价差 

 期货价格 现货价格 前一交易日价差 今日期现价差 较前一交易日变化 

IF1508 3638.2 3829.24 -123.3 -191.04 -67.74 

 

 

 

三、结论 

今天市场消息面波澜不惊，财新 PMI 指数下滑到 47.8，反应国内整体经济延续弱势，但也激发了市场对于

政策的预期；与此同时今天公开市场有 3845 亿的 MLF 到账，央行续作 2500 亿，央行净回笼似乎对市场产生一

定影响，多空情绪今天在盘中胶着明显。从今天盘面来看，双休日中金所对于频繁挂撤单行为的限制等一系列

政策，使得今天市场成交明显下降，与之相应的是沪深现货市场的成交萎靡，从中似乎反应投资者在当前点位

都出现了观望情绪。但从技术面来看，期指呈现下降旗型走势；而上证指数似乎正处于“破前低”的过程中，

技术面的偏空势必会对市场产生更大的影响。综合来看，整体期指整体下行趋势短期并没有转变，如破 3560

一线可做空；在未破位之前，市场震荡格局仍将延续，建议少做多看，左侧交易风险较大。 
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截止到今日收盘期指 1508 合约贴水现

货 300 指数 191.04 点，在贴水收窄仅仅

一天之后，今天期指的贴水幅度再度大

幅上升 67.74 点，如此大的贴水幅度依

然反应投资者的悲观情绪。 

 

同时上升的还有隔月价差，截止到今日

收盘 1509 合约贴水 1508 合约已达 110

点，在这种局面下投资者需谨慎。 


