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一、股指期货指数走势 

   

今天期指 1504 合约跳空高开于 4175 点，开盘之后期指延续了昨天强势格局，一路上探，最高探至 4199

点，之后随着主板中房地产、建筑等权重板块回落，期指之后基本呈现震荡回落态势，两点以后更是出现了一

波快速跳水格局，期指最低探至 4001 点，尾盘指数有所企稳，最终报收于 4035.8 点，较前一交易日下跌 75.8

点，跌幅 1.84%。现货 300 指数表现略强，最终报收于 4051.2 点，较前一交易日下跌 36.98 点，跌幅达到 0.9%。

从日 K线来看，今天股指期货以中阴线报收，呈现阴包阳的局面，指数勉强收于五日均线上方，整体均线虽然

呈现多头排列，但是明天开盘之后五日均线将高于期指，上方压力或呈现，预计短期调整压力较大。从五分钟

K线来看，整体均线呈现空头排列，KDJ 指标出现“死叉”迹象，与此同时期指午后在 4000-4020 一线获得三次

明显支撑，短期我们可以以此为多空分界点，如果期指向下突破 4000 整数关口，短期调整幅度可能更大，相反

如果期指能够企稳，那么短期或调整到位。 

合约简称 收盘价 涨跌 涨跌幅 成交量 持仓量 

沪深 300 4,051.20  -36.98  -0.90  43606563500  

期指 1504 合约 4035.8 -75.8 -1.84 1596233 134644 
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二、各行业表现 

行业 涨跌幅（%） 收盘指数 

计算机(申万) 2.1800  6,031.8100  

休闲服务(申万) 1.6100  5,687.5100  

电子(申万) 1.1200  2,899.8700  

家用电器(申万) 1.0500  4,833.3300  

传媒(申万) 1.0500  1,590.9100  

银行(申万) -1.2800  3,346.4700  

交通运输(申万) -1.4600  3,394.4300  

采掘(申万) -1.6300  4,205.5300  

房地产(申万) -1.7200  5,030.6600  

建筑装饰(申万) -1.7400  3,649.0000  

表：申万行业指数涨跌前五名 

 

三、股指期货期现价差 

 期货价格 现货价格 前一交易日价差 今日期现价差 较前一交易日变化 

IF1504 4035.8 4051.2 52.42 -15.4 -67.83 

 

 

 

四、结论 

今天市场呈现冲高回落态势，上证指数 3800 关口得而复失。从消息面来看短期唯一利空点或许就在 IPO

批文上，市场预期本周批文或将下方，从今天冲高回落的盘面来看短期利空或有部分兑现可能。今天市场的调

整基本在合理范文之内，原因有三：首先，期指从 3700 涨到当前点位未出现明显调整，技术压力上升明显；其

三点以后股指期货的再度跳水使得期

现价差呈现从升水到贴水的转变。截止

到今日收盘股指期货呈现贴水现货

15.4 点，较前一交易日下降 67.83 点。

当前股指期货的贴水格局似乎显示股

指期货已经出现一定的上行乏力的迹

象，短期需要现货进行一定指引。 

从个股来看，今天创业板及中小盘再度

呈现反弹迹象，创业板再度出现明显上

涨，主板大幅回落，“跷跷板”显现再

度呈现。但基于当前估值考虑，主板依

然更具投资价值，“结构型”行情向“指

数型”行情的转变仍将延续。 

 

从具体板块来看，连续调整数日的计算

机板块涨幅最大，之后休闲服务、电子

板块也涨幅靠前。跌幅榜方面，昨天两

大热门板块建筑装饰和房地产板块跌

幅明显，采掘板块也位列跌幅第三。 
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次，市场普遍存在调整预期，在今天房地产利好兑现之后，前期获利盘出现了明显松动；最后，明天将公布 3

月中国 PMI 等宏观数据，对于数据的悲观预期成为了第三股打压力量。但是在政策面向好、流动性宽裕的大背

景下期指下方调整幅度可能有限，今天上证指数再度出现 7000 亿以上的成交量，市场交投活跃基本封杀下方空

间。因此综合来看，我们认为明天期指或许仍有调整空间，快速下跌或为主要形式，但基于外围市场资金相对

宽裕，排队入场投资者依然较多，因此对于下方空间我们保持谨慎，首先关注今日低点 4000 点支撑，之后目标

点位或在 3920 一线，同时中期多头格局依然不变。 
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