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一、股指期货指数走势 

   

期指主力 1506合约今天开盘 4583.8点,开盘之后期指在小幅回踩 4550一线之后呈现震荡上行态势，但期

指在 4600一线承压明显，在连续数次上攻未果之后，午后期指出现小幅跳水，期指运行重心出现下移，最后一

小时期指基本呈现震荡回落走势，最终期指 1506合约报收于 4536.8点，较前一交易日下跌 83点，跌幅 1.8%。

现货 300指数继续强于股指期货，期强现弱格局延续；最终现货 300指数报收于 4575.14点，较前一交易日下

跌 42.33点，跌幅 0.92%。从日 K线来看，今天股指期货以中阴线报收，整体均线呈现空头排列，更为重要的

是今天三十日均线午后遭到突破，指数下降伴随着成交量的逐步下降，预示短期期指仍有调整可能。从五分钟

K线来看均线维持空头排列，短期期指运行在收敛三角形中，但是上行动能明显下降，加之 KDJ维持空头趋势，

短期向下突破趋势线概率较大，建议空头思路对待。 

名称 收盘价 涨跌 涨跌幅 成交量 持仓量 

沪深 300 4,575.14  -42.33  -0.92  26918048900  

期指 1506 合约 4536.8 -83 -1.8 1232678 143805 
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二、各行业表现 

行业 涨跌幅（%） 收盘指数 

计算机(申万) 5.3800  8,467.4100  

纺织服装(申万) 3.0800  4,290.8000  

医药生物(申万) 2.8300  9,907.2800  

农林牧渔(申万) 2.7600  3,738.1900  

电子(申万) 2.6300  3,617.5600  

有色金属(申万) -1.0100  4,876.0500  

建筑装饰(申万) -1.1100  4,486.3700  

钢铁(申万) -1.1800  3,895.3000  

银行(申万) -1.8900  3,484.4400  

非银金融(申万) -2.2500  2,609.4300  

表：申万行业指数涨跌前五名 

 

三、股指期货期现价差 

 期货价格 现货价格 前一交易日价差 今日期现价差 较前一交易日变化 

IF1506 4536.8 4575.14 -54.47 -38.34 16.13 

 

 

 

四、结论 

正如我们早盘所说今天期指 1506合约出现了“冲高回落”走势，主板继续疲软，而创业板在利空消息 “不

攻自破”后再度点燃了热情，“八二现象”再度显现。从今天盘面来看，上证指数虽然勉强收于三十日均线上

方，但股指期货已经运行到三十日均线下方，短期技术面已形成破位；再者从成交量来看，今天上海市场成交

从期现价差来看，股指期货继续贴水现

货，整体贴水幅度为 38.34 点，较前一

交易日收窄 16.13 点。当前期货的大幅

贴水继续反应了市场对于未来市场的

悲观情绪，在这种局面下建议继续以偏

空思路对待。 

从个股走势来看出现了明显分化格局，

题材股继续得到追捧，尤其中小盘和创

业板再创历史新高，涨停家数超300只；

与其相反整体权重股则表现低迷，这也

是指数回调的主要原因。 

 

从具体板块来看，计算机板块以 5.38%

的涨幅位列第一，同时纺织服饰、医药

生物板块也位列涨幅前三；跌幅榜方面

主要以权重股为主，非银金融、银行及

钢铁板块位列跌幅榜前三。 
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量不足六千亿，两市成交量不足一亿两千万，成交量的连续下降反应市场交投明显下降，投资者买兴明显不足；

同时，明天将进入新一轮打新周期，或冻结三万亿资金；更为重要的是，紧跟着本轮打新周期结束后，是新一

轮新股批文的下发，新股发行速度的明显提升或对市场产生心理和资金的双重影响；最后期指继续大幅贴水现

货，反应市场投资者对于远期期指悲观情绪明显。因此综合来看我们认为期指短期回落仍是大概率事件，而从

下方幅度来看，我们认为前低 4460或有突破的可能，建议投资者维持空头思路，操作上切忌盲目追空操作，仍

以逢高沽空为主。 
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