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上海通联期货研究发展中心
联系人：傅文浩
联系方式：（021）68866345*135
一、股指期货指数走势
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今天期指1507合约开盘于3818点，开盘之后期指在小幅回踩确认3800整数支撑后呈现快速拉升格局，期指在十点半之后即封于涨停；之后虽然在获利了结盘抛压下期指打开停板，但4000整数关口的支撑较为明显，午后期指基本呈现高位强势震荡格局，尾盘更有小幅拉升，最终期指报收于4166.6点，较前一交易日上涨356.6点，涨幅达到9.36%。现货300指数走势略弱于股指期货，最终沪深300指数报收于4106.56点，较前一交易日上涨208.93点，涨幅5.36%。从期指日K线来看今天的大阳线基本确认阶段性底部已经形成，连续两天上涨之后使得短期均线开始拐头向上，KDJ指标呈现低位金叉，下周一或有五日均线上穿十日均线，短期共振或进一步提振期指上行。从五分钟K线来看，今天期指在突破颈线后已接近目标点位，短期期指在4200横盘震荡后或将延续上行惯性，下一目标点位或在4300-4400一线。
	名称
	收盘价
	涨跌
	涨跌幅
	成交量
	持仓量

	沪深300
	4,106.56 
	208.93 
	5.36 
	50070180200
	

	期指1507合约
	4166.6
	356.6
	9.36
	1128332
	64376


二、股指期货期现价差

	
	期货价格
	现货价格
	前一交易日价差
	今日期现价差
	较前一交易日变化

	IF1507
	4166.6
	4105.56
	-87.63
	60.04
	147.67
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三、结论

正如我们昨天所说，期指进一步上行或为大概率事件；虽然今天期指上行的力度和幅度仍大于我们预期，但我们认为下周一期指仍有进一步上行的可能，原因有三：其一、市场人气已经恢复，短期期指的大幅升水已反应出投资者的多头氛围，随着场外资金逐步托底入市，期指仍有进一步上行的内生动力；其二、此轮下跌众多机构均被深套，在政策利好的背景下，他们会在短期内迅速将价格拉回；其三、双休日预计仍有一定利好消息出台，在利好消息的预期下期指仍将继续维持高溢价。因此综合来看，短期期指仍有进一步上行的可能，在到达第一目标位4100一线之后，短期目标位可看高至4300附近。
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截止到今日收盘，股指期货主力1507合约升水现货300指数60.04点，较昨天大幅上升147.67点。这种贴水向升水转变反应了市场人气的迅速恢复，根据此轮牛市上来的惯例，当期指大幅升水现货指数的时候，往往是期指进一步上行的信号，因此面对当前期指的大幅升水，我们认为短期进一步上行仍是大概率事件。
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