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#图解焦煤投资 

 

图 1、焦煤期现价差 

 

 

图 2、钢厂以及焦化厂焦煤库存 
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短线做多焦煤 

焦煤期现价差

已经在底部长

期徘徊，目前

现货价格高于

期 货 价 格 近

160 元一线，

现货，对期货

形成支撑 

目前钢厂以及

焦化厂焦煤库

存处于相对低

位，未来在为

刺激政策的推

动下，很可能

发生补库行为 
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图 3、钢厂以及焦化厂焦煤库存变化规律 

 

 

图 4、期现价差的统计分布 

 

 

基于以上逻辑我们认为物极必反，虽然行业面临严峻的产能过剩，但是我们可以利用库存周期

进行短期行情的把握，建议短线做多 1501 合约。 
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因此我们认为未来现货价格

向上概率开始增大，同时从期

现价差的分布来看均值在-95

区域，目前在-170 区域，统计

结果价差长期低于-170的概率

仅为 13%，我们预期未来大概

率价差向-100 回归，同时我们

认为这种回归将以现货稳定，

期货小涨的方式实现 

从库存自身的

周期的技术面

来看，库存在

底部 4 个月左

右会有补库发

生，目前焦煤

库存横盘 3.5

月接近转折点 


