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一、股指期货指数走势 

   

期指 1510 合约延续昨天上行态势，高开于 3266.8 点，开盘之后期指呈现窄幅震荡，震荡区间仅 30 余点；

两点以后，期指突然发力突破 3250 一线，但无奈多头资金推涨意愿有限，期指无功而返重回震荡区间，最终报

收于 3232.8 点，较昨天上涨 22.8 点，涨幅 0.71%。现货 300 指数报收于 3339.03 点，上涨 30.78 点，涨幅 0.93%。

从日 K线来看，期指以阴十字星报收，整体均线虽然维持多头排列，但基于“过五返五”理论，短期期指有回

踩五日均线的过程，因此今日的横盘震荡也在情理之中；同时今日期指继续呈现增仓格局，短期资金介入明显，

因此在确认五日均线之后，期指仍有上行空间。从五分钟 K线来看，区间理论的目标价格 3250 一线成为短期明

显压力区间，今日期指在此点位下方长时间震荡，尾盘虽然突破但无奈空头压力，3250 一线得而复失；但从整

体盘面来看，多头资金依然占据一定主动，短期期指仍有挑战甚至突破 3250 一线的可能，因此继续维持强势震

荡的思路。 

名称 收盘价 涨跌 涨跌幅 成交量 持仓量 

沪深 300 3,339.03  30.78  0.93  14622198500  

期指 1510 合约 3232.8 22.8 0.71 15332 23793 
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二、股指期货期现价差 

 期货价格 现货价格 前一交易日价差 今日期现价差 较前一交易日变化 

IF1510 3232.8 3339.03 -76.05 -106.23 -30.18 

 

 

 

三、结论 

今日期指呈现高位窄幅震荡，市场波动率进一步下降，虽然现货 300 乃至整体现货市场表现略强，但期指

出现了明显滞涨，加之今日期指贴水幅度扩大明显，反应市场人气没有因为昨天的大涨而有所恢复。消息面上，

习主席今日访美，市场对于其在访美期间出台部分产业乃至整个金融体系利好的预期较为强烈，因此在这段时

期基本面相对中性偏多；同时央行今天在公开市场进行了 500 亿元的逆回购操作，继续释放维稳市场的信号。

因此，综合来看短期市场下跌风险不大，但是明天需重点关注期现价差表现，如果期指依然未能跟涨或与现货

指数保持一致，那么短期反弹或接近尾声；反正如果明天期指能够突破 3250 一线并收窄价差，则进一步上行概

率将大幅上升。 
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截止到今日收盘，期指主力 1510 合约

贴水现货 300 指数 106.23 点，较前一交

易日扩大 30.18 点。从今日贴水幅度扩

大我们可以看到，在现货表现强劲的背

景下，期指未能有效跟涨，技术压力以

及投资者对于远期指数的担忧成为抑

制期指跟涨的主要原因，在此背景下，

如果明日期指贴水进一步扩大，不排除

短期走出冲高回落的可能，建议适当谨

慎观望。 


