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一、 调研总结 

1）盐湖端碳酸锂成本仅 3-5 万元/吨，相比于矿石工艺

有极大的成本优势，在当前价格大幅下跌的情境下，当地盐

湖碳酸锂企业仍旧维持正常排产，且有产能扩张意愿。同时

也是由于盐湖端的成本优势，下游消费端也开始向上游入股

以锁定一定原材料成本。不过后续扩张产能能否继续保持成

本优势和扩大产能规模，还需关注吸附剂技术和原卤提锂技

术的发展。 

2）盐湖端企业目前多有产能扩张的意愿，主要的扩张

方向是青海本地和西藏地区的盐湖，不过扩张的约束因素较

多，主要限制是国家对钾肥产量的管控和青海地区产量“以

钾定锂”的矛盾，以及西藏地区的环保限制政策。 

3）盐湖端参与期货意愿较弱，主要原因是盐湖碳酸锂

产品多数不符合仓单注册标准，且盈利情况下没有参与套保

需求。但是盐湖碳酸锂加工成可交割碳酸锂仅需几千元，存

在较大的加工套利需求，造成工碳短期结构性紧张。当前盐

湖端已经在根据下游品控需求增加相应的品控措施，未来出

现期货交割需求的话，存在新增相应品控设备、措施的可能

性。 

4）碳酸锂供给过剩的背景下，盐湖端仍在凭借其成本

优势而不断扩大产能，后期除非出现新的需求增长点，不然

市场存在碳酸锂定价从矿石工艺端向盐湖端妥协以达到产业

内供需平衡的可能性。 
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二、调研行程与涉及产区介绍 

本次调研自青海省格尔木市出发，行程涉及格尔木市区、察尔汗盐湖、东西台吉乃尔

盐湖等地区，期间共同交流了盐湖碳酸锂生产工艺、市场价格以及贸易流向等市场热点问题，

并就未来盐湖碳酸锂的发展趋势进行了探讨。 

在自然界中，锂资源多以盐湖卤水的形式存在，其全球占比达到 60%以上，探明的储量

中，南美地区的含锂盐湖储量最大，仅智利、阿根廷两国探明的盐湖碳酸锂储量就占到全球

碳酸锂储量的 45%以上。不过南美地区普遍采用盐田自然摊晒的形式进行生产，其生产周期

普遍达到数年之久，中国目前的碳酸锂生产主流采用“吸附+膜”技术，使用提取完钾肥的

老卤中进行碳酸锂提取，从采集卤水、提取钾肥到提取碳酸锂全流程周期仅需 1.5年，且目

前正在向原卤提锂技术方向发展。 

图 1：全球锂资源分布形式 

 

数据来源：通惠期货研发部 

青海格尔木市被称为“中国盐湖城”、“，镁锂钾之都”，是中国盐湖碳酸锂的重要产区，

其行政区内的察尔汗盐湖被称为“亚洲第一、世界第二大盐湖”。已探明的锂资源分布中，

青海地区的盐湖锂资源占到全国锂资源的 29.37%，同时当前青海地区的盐湖碳酸锂企业仍

在向新疆、西藏等地的盐湖扩张。相比于储量而言，目前国内盐湖碳酸锂产能只占全国的 19%，

后市仍有很大的扩展空间。 
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图 2：中国锂资源区域分布  图 3：中国碳酸锂生产工艺产能 

 

 

 

数据来源：通惠期货研发部  数据来源：通惠期货研发部 

 

三、调研问题与市场矛盾 

1）碳酸锂生产：与世无争桃花源 

本次走访的碳酸锂生产企业中，仅一家为外采卤水，其余均有自有矿区。就当前当地

生产企业对碳酸锂市场价的态度而言，青海盐湖工艺就如同桃花源一般与世无争。 

1.1）盐湖工艺逐步迭代，吸附剂生产与原卤提取或是未来技术命门 

南美地区的盐湖提锂采用的是最原始的晾晒析出法，但是国内盐湖由于镁含量过高，

难以直接效仿。目前青海地区盐湖提锂工艺都是基于提取过钾肥的“老卤”进行生产（从地

下抽取，未被提取过钾肥的原始卤水被称为“原卤”），先后经历过煅烧法、萃取法、吸附法、

全膜法和“吸附+膜”法。 

目前多数厂家使用的是“吸附+膜”法，工艺流程如下： 

图 4：“吸附+膜”工艺流程图 

 
数据来源：通惠期货研发部 
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在整条生产工艺流程中，吸附剂是成本最高的耗材，其次是电费和环保费用。 

同时，由于提取碳酸锂使用的原料来自提取过钾的“老卤”，故碳酸锂排产难以避免会

出现“以钾定锂”的局面，钾肥产量是限制碳酸锂产量的重要因素之一。钾肥的国家定位是

战略物资，其产量直接决定了国家的粮食安全，所以国家目前对国产钾肥产量有一定指标限

制，更多将国产钾肥视作进口钾肥的补充，以保证国家钾肥储量。 

故当前碳酸锂扩产面临的最大问题之一就是如何在钾肥不扩产的情况下提高碳酸锂产

能，进而也就出现“原卤提锂”的概念，即使用从地下抽取的原始卤水，在不首先提取钾肥

的情况下，优先提取碳酸锂。这就对了原卤的锂含量提出了较高的要求，察尔汗盐湖虽然是

亚洲面积最大盐湖，但是就锂含量而言，其品种要远不及东西台吉乃尔，东西台吉乃尔的原

卤浓度就可达到 200PPM，甚至要高于察尔汗盐湖的老卤。而西藏地区由于环保政策要求严

格，严禁挖掘晾晒盐田，想在西藏地区提取盐湖碳酸锂，原卤提锂也将是重要的可选技术路

线。 

1.2）市场竞争尚未波及盐湖端，下游触手向上延伸 

当前碳酸锂价格已经下跌至 11万元水平，锂云母和锂辉石等矿石冶炼工艺均面临较大

的成本压力，开工情况不佳。盐湖端碳酸锂的生产成本仅为 3-5 万元/吨，故盐湖碳酸锂企

业目前面临的仅是利润较去年同期大幅减少的问题，并不存在成本压力，故当前排产仍旧正

常，开工率仅随季节因素波动。 

由于盐湖自身的成本优势，故而即便当前碳酸锂供应整体过剩，盐湖端压力也较小，

交流中也能感受到，各家盐厂的管理人员并没有对出货、价格等因素表现的很紧张；也正是

因为其成本洼地的优势，下游的电池、正极厂都开始将想盐湖端探索，入股盐湖端碳酸锂企

业。 

2）产能扩张：带着镣铐跳舞 

我们走访的青海盐湖碳酸锂各家企业目前均有自己的产能扩张计划。 

表 1：走访企业扩产计划 

企业 扩产计划 

企业 1 西藏地区盐湖一期产能即将投产 

企业 2 正计划向新疆、西藏及海外地区扩张 

企业 3 所属母公司计划扩张产能 6万吨/年 

企业 4 自有深层卤水盐湖正在探矿，中期有扩产计划 
 

数据来源：通惠期货研发部 

但是当前盐湖端产能虽仍在扩张，但是产能扩张的过程中确实束缚重重，就青海本地

而言，浅层卤水多已在开发之中，部分企业已经将目光投向了深层卤水。 

海外建厂或面临当地政策和地缘问题，国内最大的阻力还是在环保方面。去年中央巡

查组对青海地区盐湖碳酸锂工厂进行巡查，对于进行违规开采、生产的企业都进行了处罚，

相比于青海，西藏地区的环保政策要严苛的多，部分盐湖周边禁止建设盐田等会破坏环境的

设施，当地的扎布耶盐湖由于建设较早会有一些盐田在周围，但是现在也不允许生产，格尔
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木当地贸易商向我们透露，扎布耶的锂盐浓度很高，会自然析出，但是需要将析出的锂盐运

到格尔木进行生产。 

可见目前虽然利润良好，但是想要未来顺利扩产，还需要在环保和生产之间选取折中

方案，可谓带着镣铐跳舞。 

3）期货交割以及盐湖端对未来行情的态度 

当前盐湖端对期货的参与度较低，主要有两个原因。一是部分工厂使用的生产标准是

国标 23853，与当前交易所使用的有色金属行业相比，氯、锰、铜、硫酸根等多种元素指标

要求相较有色金属行业标准较为宽松，指标上无法满足交易所交割要求；其二便是大部分盐

湖碳酸锂企业的货多被长协锁定，销售顺畅，当前并不急于采取保值措施。 

虽然盐湖碳酸锂目前几乎没有进入期货交割的货源，但是其中尚存一定套利空间，该

套利空间也影响了一部分当前的市场走势。按照交流中得到的信息，目前盐湖碳酸锂虽然部

分元素指标不达标，但是主含量纯度满足要求，将其进一步加工成保交割的电碳仅需 3000-

4000 元/吨的费用，故市场中出现大量现货交割套利，开年以来工碳供需出现结构性紧张。 

同时，由于下游品质要求的原因，目前盐湖端现有产能也在进行相应的技术改造，为

了应对盐湖碳酸锂天然的“高硼”特质，部分企业特地安装了除硼装置，同时硬控钠钙镁以

及电池行业关注的磁性颗粒物等杂质，未来期货交割需求传导至盐湖端后，相应的品控措施

也是存在增加的可能。 

而对后市的行情，盐湖端的企业和贸易商大多保持谨慎。我们认为目前碳酸锂已经处

于整体过剩的情况，而盐湖端仍处于扩张期，未来几年盐湖端的新增产能达到近 20 万吨，

在下游出现消费增长点前，盐湖或将因其成本优势，迫使矿石工艺端做出妥协，以达到国内

碳酸锂产业的供需平衡。 
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