
 

 
请务必阅读正文后的免责声明                                        市场有风险，入市需谨慎！ 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

通惠期货•研发产品系列 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

锂电新能源 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

碳酸锂产区调研纪要 
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一、 今日行程与拜访对象简介 

今日拜访了青海省两家盐湖碳酸锂生产企业位于格尔木

市的公司总部，以及两家从事盐湖碳酸锂贸易的贸易商。 

企业 简介 

生产企业 A 

生产企业 A 矿区位于察尔汗盐湖，最开始从事氯化钾

生产，后使用氯化钾生产后的老卤进行碳酸锂提炼，

年产能 1万吨。 

贸易商 B 
贸易商 B 从事多种大宗商品贸易以及工厂设备建设等

相关业。 

生产企业 C 

生产企业 C矿区位于台吉乃尔地区，碳酸锂产能约 4.5

万吨，未来将布局西藏、新疆等地盐湖，年产能预计

将扩展至 10 万吨。 

贸易商 D 
贸易商 D 拥有青海当地盐湖企业的一级代理商资质，

为多家正极材料厂、贸易商提供盐湖碳酸锂。 
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碳酸锂调研纪要 

二、调研访谈纪要 

生产企业 A： 

一）察尔汗盐湖是格尔木地区储量最大盐湖，锂盐属于钾盐副产品。察尔汗盐湖是青

海锂盐储量最大的盐湖，生产企业 A 由钾肥起家，占有察尔汗盐湖约一半的矿区，从地下

提取的盐湖卤水，在初步浓缩后首先进行钾肥提取，提取完氯化锂的“老卤”再被用于碳酸

锂提取。 

 

钾肥的产量实际是当地碳酸锂产量的决定性因素，不过多数情况下提取完钾肥的老卤

是过剩的，过剩的老卤会有一部分被存储以用于调节碳酸锂的生产节奏，实现时间上的错配。

而矿区卤水的品质是决定钾肥、锂盐生产的重点，生产企业 A 所掌握的矿区中，卤水较为

贫瘠，地下提取的卤水需要经过浓缩富集才可用于碳酸锂提取，东西台吉乃尔的矿区卤水品

质较高，有原卤提取的尝试。 

二）吸附剂是成本最高耗材，环保因素限制较多。耗材中，吸附剂是主要成本，生产

企业 A 使用的是铝系吸附剂，其次是电费和环保费用，不过盐湖提锂技术本身不会有太多

的废料产生，所以环保费用占比并不高。 

在生产过程中，盐湖碳酸锂生产需要用到大量的淡水，察尔汗地区的淡水供应是充足

的，距离矿区不远处就有一个淡水湖，但是因为环保因素，每年的用水都有指标限制；除了

水以外，工厂用气也会受限，每年冬季由于保供的因素会优先供应民用，所以更多使用电力。 

同时也是由于自身特性的原因，冬季生产会受到天气、温度等因素限制，但是只会减

产不会停产。 

三）主供下游磷酸铁锂，不可用于期货交割。生产企业 A 的销售分为长协和散单两种

模式，长协按照市场主要资讯机构的市场报价确定，而散单的销售情况会按照库存、市场价

格等因素进行安排，如果工厂库存在满足长协供应后仍有富裕，就会安排散单销售。 

生产企业 A 的电池级碳酸锂生产遵循的是国标 23853，相比于有色金属行业标准以及

广期所电池级碳酸锂品质标准而言，氯离子等杂质的含量要高出很多，所以不符合广期所碳

酸锂仓单的注册标准。 

 

贸易商 B： 

一）碳酸锂属于高附加值商品，上下游多直接联系。碳酸锂虽是属于钾肥的副产品，

但是其单价相比于钾肥而言较高，故其属于高附加值商品，青海当地企业更多愿意和下游消
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碳酸锂调研纪要 

 

费方以长协的形式直接联系，而其高价值的属性，运输方式只会选择汽运，且多由买方承担

运输风险，虽有青藏铁路，但火车运输的保护措施难以到位，且青藏铁路对高原地区保障性

运输供应的特性，使得其难以有运力供应碳酸锂运输。 

二）环保因素和场地建设维护是碳酸锂扩张的限制因素。青海地区的环保问题一直受

到中央政府高层的关注，去年中央督导组巡查青海主要就是关注青海当地盐湖企业的乱占

地、乱开采的问题，按照规定，盐湖企业所有的规模扩张都需要逐级上报直至中央。除此之

外，天然气每家企业每年都有配额，配额外的天然气需要竞拍，最高能达到 10元/方。 

建设费用也是重大投入，以 1.5 平方公里的小规模晒盐田为例，仅一次年度清理费用

就需要 2000-3000万元。 

 

生产企业 C： 

一）矿区品质使得生产企业 C 具有较大的品质优势。台吉乃尔矿区的卤水品质要好于

察尔汗。和生产企业 C 的合作的都是下游的细分领域龙头企业，相比于其他碳酸锂生产企

业，生产企业 C 生产的碳酸锂属于卖方市场，每年长协可覆盖 95%以上的产量。 

生产企业 C 的碳酸锂品种同时可以满足广期所的仓单品质要求，是为数不多能达到该

标准的盐湖碳酸锂品牌，但是由于其自身产品抢手，故暂时不考虑参与期货交割业务。 

二）西藏地区环保要求远高于青海。生产企业 C除了现有的青海台吉乃尔地区外，也

正在着手向西藏、新疆地区的盐湖扩展产能。青海地区的盐湖都是地下卤水，提锂后需要将

重新配置后的废水回填至盐井内，进行采补平衡，以防止地表塌陷，造成环境破坏。 

相比于青海，西藏的环保要求更加严格。第一，西藏地区都是地表卤水，当地政策要求

回填至盐湖的废水不可以改变其原本性质，这就对吸附剂等药剂提出了较高的要求。第二，

西藏地区禁止在盐湖周边挖建晒盐田，除了最早的扎耶布盐湖之外，没有新建盐湖晒盐田。 

三）盐湖提锂工艺周期长，且前期投入高。国内盐湖提锂虽然采取吸附+隔膜工艺，但

是整体工艺周期仍旧较长，提取钾肥后卤水仍需进行脱钠、脱钾、浓缩等工序，全部周期需

要一年半的时间。 

晒盐田和工厂设备投入也很高，1万吨产能的工厂除了盐田外就需要 10亿元投入，而

50 平方公里的晒盐田建设成本需要五千万，一个工厂需要配套多个晒盐田，且每年需要高

额的维护费用。同时青海地区会收取 3%的资源税。 

 

贸易商 D： 

一）大量正极工厂与贸易商会借助一级代理商采购盐湖碳酸锂。青海地区的盐厂多与

下游固定客户直接联系，或采用白名单机制，仅与白名单内的客户进行直接贸易。这就导致

下游部分正极材料厂拿不到价格合适的原材料，或者期现贸易商因无法采购合适的现货而错

失期现套利机会。该贸易商拥有当地盐湖碳酸锂企业的白名单资质，且与下游紧密联系，为

下游各类客户提供盐湖货源。 

二）西藏地区的环保限制条件较多，建厂生产难度大。该贸易商也向我们印证了西藏
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环保政策的严格，西藏地区盐湖条件比青海好很多，部分盐湖的锂盐直接析出在湖底，但是

由于环保的严格条件，只能将析出的盐挖出，运输至格尔木进行加工，这就对加工企业的资

金能力提出了很高的要求。 

 

 

 

 



 

 

 

 

分析师承诺 

本人(或研究团队)以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本

人(或研究团队)的研究观点。本人(或研究团队)不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推

荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 

 

免责声明 

客户不应视本报告为作出投资决策的唯一因素。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别客

户，不构成客户私人咨询建议。本公司不确保本报告充分考虑到客户特殊的投资目标、财务状

况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有

必要）咨询独立投资顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况

下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负责任。 

若本报告的接收人非本公司的客户，应在基于本报告作出任何投资决定或就本报告要求任何解

释前咨询独立投资顾问。 
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