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一、日度市场总结 

上周五，乙二醇华东现货价格为 4630 元/吨，CCFEI 外盘价

为 543 美元/吨。主力合约价格 4607 元/吨，收跌 2.04%。基差

为 23元/吨。MEG 期货内外盘价差为 1.74元/吨。 

成本端，美国非农就业数据表现抢眼，降息推迟预期加强。

OPEC+上周会议决定保持现有产量政策不变，原油供应端较稳定。

以色列与巴勒斯坦有关停火未达成一致，局势尚不明朗。国际

油价连续几日回落，回到之前震荡区间，地缘政治带来的风险

溢价影响力持续时间短暂，油价未来走势仍服从基本面逻辑。

石脑油制工艺亏损小幅恶化，煤制、天然气工艺利润基本持稳。

供给端，华中一套 28万吨装置有 EO回切 EG动作，目前 EG负荷

提升至 6 成偏上。台湾一套 25 万吨装置计划于本月下旬起停车

更换催化剂，预计停车时间在一个月左右。截至 2月 1日，大陆

地区整体开工负荷在65.98%（环比上周提升0.07%）。需求端，

2月 2日至 2月 3日张家港某主流库区 MEG发货 16000吨左右；

太仓两主流库区 MEG 发货 9400 吨左右。库存端，2 月 5 日，华

东主港港口库存约 80万吨，环比下降 2.1万吨,库存去化延续。 

乙二醇主力期货价格回落，接近 1 月下旬至今的震荡区间

下限，国内开工率持续提升，下游聚酯端已进入假期停减，备

货接近尾声，被动去库趋势仍存，随着国内开工提升或有边际

改善。乙二醇基本面仍处于较强位置，短期看，成本端影响效

果有限，但一季度去库预期确定，基本面较强，预计延续震荡

偏强运行。关注 4600支撑位，区间参考 4500-5000元/吨。
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二、产业链数据监测 

 

 

 

 

 

数据来源：Wind、钢联、CCF、通惠期货研发部 

 

 

数据指标 2024/02/01 2024/02/02 近日涨跌幅 变化 单位

主力合约价格 4703.00 4607.00 -2.04% 元/吨

主力合约成交 4703.00 4607.00 -2.04% 手

主力合约持仓 721497.00 700433.00 -2.92% 手

CCFEI 外盘 553.00 543.00 -1.81% 美元/吨

MEG现货 华东市场现货价 4700.00 4630.00 -1.49% 元/吨

MEG 基差 -3.00 23.00 866.67% 元/吨

MEG 1-5价差 -56.00 -54.00 3.57% 元/吨

MEG 5-9价差 -11.00 -6.00 45.45% 元/吨

MEG 9-1价差 67.00 60.00 -10.45% 元/吨

内外盘价差 -8.80 1.74 119.74% 元/吨

石脑油制工艺利润 -259.92 -272.15 -4.70% 元/吨

煤制工艺利润 -207.00 -206.00 0.48% 元/吨

天然气制工艺利润 922.19 912.92 -1.01% 元/吨

MEG期货

价差

产业链开工负荷 2024/01/25 2024/02/01 近日涨跌幅 变化 单位

乙二醇总体开工率 65.91% 65.98% 0.11% %

煤制开工率 63.26% 61.59% -2.64% %

油制开工率 67.38% 68.42% 1.54% %

聚酯工厂负荷 83.89% 80.38% -4.18% %

江浙织机负荷 58.17% 20.42% -64.90% %

库存与发货情况 2024/01/29 2024/02/05 近日涨跌幅 变化 单位

乙二醇华东主港库存 82.20 80.00 -2.68% 万吨

乙二醇张家港库存 36.40 32.90 -9.62% 万吨

张家港日均发货量 0.90 0.83 -7.78% 万吨

太仓日均发货量 0.55 0.67 21.82% 万吨
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三、产业动态及解读 

1. 宏观动态  

2024 年 2 月 1 日，土耳其贸易部发布第 2024/6 号公告称，中国台湾地区、印度和

泰国聚酯短纤维反倾销措施将于 2024年 8月 4日到期，土耳其国内生产商可在措施到期

前提起日落复审调查申请，涉案产品的土耳其税号为 5503.20.00.00.00。 

2002 年 4 月 26 日，土耳其对原产于中国台湾地区、印度和泰国的聚酯短纤维（聚

酯短纤）启动反倾销原审调查。2019年8月4日，土耳其贸易部发布第2019/26号公告，

对该案作出第三次反倾销日落复审终裁，维持对中国台湾地区、印度和泰国涉案产品的

反倾销税，税率分别为 6.4%～12.0%、8.5%～12.0%、12.0%。鉴于土耳其对进口聚酯短

纤维实施保障措施，目前该反倾销措施已于 2021 年 9 月 23 日起暂停实施（参见土耳其

对进口聚酯短纤保障措施案）。 

美英联军在也门胡塞武装控制地区的 13 个地点，针对 36 个胡塞武装目标发动了

袭击。据悉，美国已于 2 日开始对中东目标进行空袭，以作为对美军驻约旦基地此前遭

遇袭击并造成 3 名士兵死亡的报复行动。报道称，美军于 2 日发动的空袭共袭击了超

过 85 个目标，造成近 40 人死亡。 

据阿拉伯半岛电视台报道，哈马斯将在周日晚上拒绝提议的加沙停火和人质协议，

并要求以色列从监狱中释放更多巴勒斯坦人。据称，该组织坚持认为尚未达到签署协议

的起点，强调要求以色列军队撤离加沙并提供具体保证来结束冲突。值得注意的是，哈

马斯此前坚持将永久停火作为谈判的先决条件，现在据称愿意探索替代选项。而以色列

总理内塔尼亚胡：虽然感谢美国的支持，但以色列会自主做出决策。以色列不会结束战

争，直到哈马斯被消灭。 

中国人民银行行长潘功胜表示，央行将于 2月 5日下调存款准备金率 0.5个百分点，

向市场提供长期流动性约 1 万亿元；25 日将下调支农支小再贷款、再贴现利率 0.25 个

百分点，并持续推动社会综合融资成本稳中有降。 

沙特基础工业公司（SABIC）1月21日在沙特交易所发布声明，宣布其中国福建石化

综合项目的最终投资决策（FID）。该项目预计成本约为64亿美元，有望今年上半年开

工建设。该项目将由福建福化古雷石油化工有限公司和SABIC工业投资公司合作开发，

二者分别持股49%和51%。该项目拟建设一套处理混合原料的乙烯蒸汽裂解装置，预计乙
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烯最大年产能可达180万吨。调试和启动准备工作为期6个月，将从2026年下半年开始，

预计2027年上半年竣工。 

2．内外盘市场 

上午 MEG 内盘重心震荡上行，本周现货基差在 05 合约贴水 5 元/吨至平水附近，商

谈 4653-4658 元/吨，早间在 05 合约贴水 2 元/吨附近成交，市场交投不多；3 月下期货

基差在 05合约升水 10-12元/吨附近，商谈 4668-4670元/吨。 

临近假期MEG外盘商谈偏淡，2月份船货报盘在548-550美元/吨，递542-543美元，

预计商谈 545-546 美元/吨附近。 

3. 装置动态 

江苏一套 34 万吨/年的乙二醇装置已于近期重启，该装置于上周后半周停车。 

沙特两套分别为 45万吨/年的乙二醇装置 3月份之前暂无重启计划。 

陕西一 180万吨/年的乙二醇装置其中 60万吨定计划于 2月下旬起停车检修，该装

置目前满负荷运行中。 

台湾一套 25万吨/年的乙二醇装置计划于本月下旬起停车更换催化剂，预计停车时

间在一个月左右。 

华中一套 28 万吨/年的乙二醇装置有 EO 回切 EG 动作，目前 EG 负荷提升至 6 成偏

上。 

据 CCF统计，截至 2月 2日，聚酯工厂减停计划如下： 
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四、产业链数据图表 

图 1：乙二醇期货主力与现货价格   （单位：元/吨）  图 2：乙二醇华东市场内外盘现货价格（单位：元/吨）  

 

 

 
数据来源：Wind、通惠期货研发部  数据来源：Wind、通惠期货研发部 

 

图 3：乙二醇主流工艺利润测算 
 

 

                                （单位：元/吨） 

 

数据来源：Wind、通惠期货研发部 

 

图 4：国内乙二醇装置开工率           （单位：%） 
 
 

图 5：下游聚酯装置开工率             （单位：%）  

 

 

 
数据来源：CCF、通惠期货研发部  数据来源：Wind、通惠期货研发部 
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图 6：乙二醇华东主港库存统计（周度）                                   （单位：万吨） 

 
数据来源：CCF、通惠期货研发部 
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