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一、日度市场总结 

1.  PX & PTA 

昨日，PX 主力合约 PX2305 收 8474 元/吨，较前一交易日收涨

0.55%，基差为-279 元/吨。PTA 主力合约 PTA2405 收 5844 元/吨，

较前一交易日收涨 0.52%,基差为-34元/吨。 

成本端，欧佩克发布的 12 月月报与 IEA 月报均看好今年需求，

库存下降超预期。美国寒潮影响原油开工，基尔库克-杰伊汗关键输

油管道因款项分歧暂停重启。各方消息下，国际油价再度上涨，近

三周油价持续震荡，目前成本端的扰动不足以支持下游行情脱离基

本面。供给端，科威特一套 82万吨 PX 装置已于近日停车检修，预

计检修至 2月下旬，国内开工率为 84.78%。逸盛新材料 2线 360万

吨 PTA装置计划本月底检修，预计持续 1个月。华南一套 450 万吨

PTA装置预计降负至 5成附近。江苏一套 30万吨短纤装置计划于 1

月 21日停车检修，桐乡、平湖各一套 30 万吨涤短装置计划 2 月 19

日停车检修，时长均为两周左右。吴江一套 10 万吨聚酯装置于 11

月 16 日起停车检修，配套生产涤纶长丝和切片，预计 2 月中旬重

启。 需求端，轻纺城成交总量上升，昨日成交总量 720万米，聚酯

工厂 15日平均产销为 73.79%，需求维持韧性。 

PX、PTA周内涨跌互现，逐步抬升。春节前 PTA、聚酯装置检修

计划逐渐开始实行，但数据上看，下游需求韧性强，行业尚未进入

放假状态，供需利好或驱动期价上升。区间参考 8400-8600元/吨、

5800-5950元/吨。 

2.  聚酯 

昨日，短纤期货主力合约 PF2403收 7480元/吨，华东市场现货

价为 7300元/吨，基差持续走阔，昨日为-113.33元/吨。下游江浙

涤丝产销变动不大。涤纶工业丝大厂开工负荷基本维持，总体理论

开工负荷在 64%左右。 

近期，乙二醇期价强势上行触达高点，短纤价格仍有较强支撑，

区间参考 7400-7600元/吨。

.。
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二、产业链数据监测 

 

 

 

数据指标 2024/01/17 2024/01/18 近日涨跌幅 变化 单位

主力合约价格 8428.00 8474.00 0.55% 元/吨

主力合约成交 52230.00 66650.00 27.61% 手

主力合约持仓 77738.00 79803.00 2.66% 手

CCFEI 外盘 1030.00 1022.00 -0.78% 美元/吨

CCFEI 欧洲 1090.00 1090.00 0.00% 美元/吨

基差 PX 基差 -176.00 -279.00 -58.52% 元/吨

PX期货

数据指标 2024/01/17 2024/01/18 近日涨跌幅 变化 单位

主力合约价格 5814.00 5844.00 0.52% 元/吨

主力合约成交 687880.00 1193122.00 73.45% 手

主力合约持仓 1074854.00 1079688.00 0.45% 手

CCFEI 外盘 745.00 745.00 0.00% 美元/吨

PTA 基差 -29.00 -34.00 -17.24% 元/吨

PTA 1-5价差 -116.00 -152.00 -31.03% 元/吨

PTA 5-9价差 80.00 100.00 25.00% 元/吨

PTA 9-1价差 36.00 52.00 44.44% 元/吨

进口利润 PTA 进口利润 -685.80 -661.33 3.57% 元/吨

PTA期货

价差

数据指标 2024/01/17 2024/01/18 近日涨跌幅 变化 单位

主力合约价格 7434.00 7480.00 0.62% 元/吨

主力合约成交 85453.00 132026.00 54.50% 手

主力合约持仓 187172.00 192102.00 2.63% 手

华东市场 7250.00 7300.00 0.69% 元/吨

PF 基差 -107.33 -113.33 -5.59% 元/吨

PF 1-5价差 10.00 -80.00 -900.00% 元/吨

PF 5-9价差 38.00 44.00 15.79% 元/吨

PF 9-1价差 -48.00 36.00 -175.00% 元/吨

短纤期货

价差
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产业链价格 2024/01/17 2024/01/18 变化 近日涨跌幅 单位

MEG内盘 4565.00 4600.00 0.77% 元/吨

聚酯切片 6760.00 6790.00 0.44% 元/吨

聚酯瓶片 6920.00 6970.00 0.72% 元/吨

涤纶POY 7520.00 7525.00 0.07% 元/吨

涤纶DTY 8850.00 8850.00 0.00% 元/吨

涤纶FDY 8200.00 8200.00 0.00% 元/吨

加工利润 2024/01/17 2024/01/18 变化 近日涨跌幅 单位

石脑油 70.33 63.93 -9.10% 美元/吨

PX 339.50 342.50 0.88% 美元/吨

PTA 233.49 235.71 0.95% 美元/吨

聚酯瓶片 -355.45 -338.55 4.75% 元/吨

聚酯切片 -65.45 -68.55 -4.74% 元/吨

涤纶短纤 -148.78 -141.88 4.64% 元/吨

涤纶POY -155.45 -183.55 -18.08% 元/吨

涤纶DTY -225.45 -258.55 -14.68% 元/吨

涤纶FDY 24.55 -8.55 -134.83% 元/吨

轻纺城成交量 2024/01/17 2024/01/18 变化 近日涨跌幅 单位

总量 672 720 7.14% 万米

长纤织物 541 551 1.85% 万米

短纤织物 158 169 6.96% 万米
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数据来源：Wind、CCF、通惠期货研发部 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

日均产销率 2024/01/17 2024/01/18 变化 近日涨跌幅 单位

江浙聚酯工厂 51.11% 43.68% -14.53% %

15日平均 73.38% 73.79% 0.56% %

产业链负荷率 2024/01/17 2024/01/18 变化 近日涨跌幅 单位

PTA工厂 84.59 84.59 0.00% %

聚酯工厂 84.71 84.71 0.00% %

江浙织机 69.2 69.2 0.00% %

库存天数 2024/01/11 2024/01/18 变化 近日涨跌幅 单位

涤纶短纤 11.90 12.52 5.21% 天

涤纶POY 16.80 16.50 -1.79% 天

涤纶FDY 17.80 15.70 -11.80% 天

涤纶DTY 23.30 22.20 -4.72% 天
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三、产业动态及解读 

1. 宏观动态  

近期，韩国贸易委员会于 1 月 12 日宣布对原产于中国的聚酯瓶片启动反倾销调

查，涉案产品的韩国税号为 3907.61.0000，涉及中国企业包括海南逸盛石化有限公司、

华润化学材料科技股份有限公司、逸盛大化石化有限公司及珠海华润化学材料科技有

限公司等。本案初裁将于 3 个月内作出。此前韩国提起反倾销调查的企业曾建议对华

征收 18.6%的反倾销关税。 

欧佩克月报：12月份油价下跌主要是由于投机者的抛售压力。预计明年石油需求

保持强劲，将 2024 年全球石油需求增长预测维持不变，为每日增加 225 万桶。预测

2025 年全球石油需求将增长 185 万桶/日。预计 2024 年对欧佩克原油的需求为 2850

万桶/日（此前为 2990万桶/日）。2025 年对欧佩克原油的需求为 2900万桶/日。欧佩

克预计 2025 年石油需求将增长 180 万桶/日，这一估计低于今年的需求增长预测，该

组织将今年的需求增长预测维持在每天 220 万桶不变。欧佩克预计，由于各国央行预

计将从 2024年下半年开始降息，明年全球经济增速将从今年的 2.6%回升至 2.8%。“非

经合组织经济体将继续保持健康的增长水平，并将在明年的全球经济增长中占据很大

比重。” 

国际能源署（IEA）署长比罗尔表示，在供应增加和需求增长前景放缓的背景下，

尽管中东局势紧张，IEA 预计今年石油市场将处于舒适和平衡的位置。“如果我们没

有看到任何重大的地缘政治意外，我预计今年的石油市场将是一个舒适的，更加平衡

的石油市场，”他补充说，IEA预计全球需求增长放缓，而美国、加拿大、巴西和圭亚

那的石油产量将大幅增加。胡塞武装在红海对船只的袭击迫使许多货运公司绕道非洲，

增加了运输时间和成本。但比罗尔指出，到目前为止，生产还没有受到这些中断的影

响。他说：“我不认为油价会有重大变化，因为市场上有充足的石油供应。” 

伊拉克总理 Mohammed Shia Al-Sudani 表示，由于与生产商在付款问题上存在分

歧，基尔库克-杰伊汉关键输油管道因成本分歧而暂停重启，目前还没有解决方案。这

条已关闭近 10个月的重要石油管道的重启进一步搁置。去年 3月，土耳其关闭了这条

管道。成本补偿是伊拉克北部通往土耳其的管道面临的最新问题，关闭管道导致库尔

德斯坦地区政府和在该地区运营的公司每月损失近 10亿美元的收入，全球市场每天少
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供应近 50万桶原油。Al-Sudani表示，石油公司“在产油成本上存在分歧”。目前正

在就此讨论，但还没有具体的解决方案。 

美国对也门胡塞武装目标发动新一轮袭击。据央视新闻客户端消息，当地时间 1

月 16日，美国中央司令部发表声明称，萨那当地时间 16日上午 4时 15分，美军对也

门胡塞武装控制区发动了袭击，摧毁了 4 枚准备自胡塞武装控制区发射的反舰弹道导

弹。此外，美国中央司令部的声明中还提及，当天胡塞武装对红海海域一艘悬挂马耳

他国旗的散货船发动了袭击，目前暂无人员受伤的报告。欧盟对外行动署方面 16日发

表声明说，欧盟密切关注英国和美国近日针对胡塞武装实施的军事打击，针对红海局

势持续紧张，欧洲理事会将就欧盟采取的海事应对措施进行讨论。 

壳牌、日本三大航运暂停红海航线。近日，红海的紧张局势升级。援引知情人士

透露，英国石油巨头壳牌公司决定无限期暂停所有通过红海的船运。上个月，一艘由

壳牌公司租用的油轮在红海被无人机攻击，并遭到胡塞武装的骚扰。由于担心在红海

地区一旦遭遇实质性有效的攻击可能导致大规模溢油、并对船员安全构成威胁，随后

壳牌做出了上述暂停过境的决定。同日，日本三大航运公司决定停止所有船舶穿越红

海海域。据央视新闻援引《日本经济新闻》报道，截至当地时间 16日，日本邮船、商

船三井和川崎汽船等日本国内三大航运公司已决定所有船舶停止穿越红海海域。 

2. 供应方面 

科威特一套 82 万吨 PX 装置预计在 1 月下旬停车检修一个月左右。文莱一套 150

万吨 PX装置近日已重启，该装置 1月 3 日逐步停车检修。 

逸盛新材料 2 线 360 万吨 PTA 装置，计划本月底检修，预计持续时间 1 个月。华

南一 450万吨 PTA 装置目前降负中，预计降负至 5成附近，该装置前期维持 8成附近。 

桐乡另一大厂聚酯装置春节检修计划：江苏一套 30 万吨聚酯装置计划于 1 月 21

日停车检修，装置配套短纤；桐乡和平湖各一套 30 万吨聚酯装置计划 2 月 19 日停车

检修，装置配套涤纶长丝，以上装置检修时长均为两周左右。 

江苏某直纺涤短工厂前期检修 20 万吨中空及棉型短纤计划 1 月 19 日升温重启，

下周出产品。 

吴江一套 10万吨聚酯装置于 11月 16日起停车检修，装置配套生产涤纶长丝和切
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片，预计于 2月中旬附近重启。 

据 CCF统计，截至 1月 17日，聚酯工厂减停计划如下： 

          

新凤鸣集团发布全资子公司投资建设新材料项目的公告，该项目年产 250 万吨差

别化聚酯纤维材料、10 万吨聚酯膜材料项目，总投资约 200 亿元人民币。项目建设

地点在桐乡市。 
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3. 需求方面 

下游聚酯市场热度未有明显变化，需求维持韧性。轻纺城成交总量 720 万米，环

比增加 7.14%。聚酯工厂 15日平均产销率 73.79%。由于乙二醇近日涨幅较大，对短纤

成本端有一定支撑，春节已经提上日程，部分 PTA、聚酯工厂已经停车或降负，目前仍

处于被动累库过程中，预计下周将有所好转。 

4. 库存方面  

本周，江浙织机涤短库存上升，长丝库存下降。涤短库存天数在 12.52 天，较上

周上升 5.21%，长丝 POY、FDY、DTY 库存天数均下降，分别在 16.5、15.7、22.2 天。 
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四、产业链数据图表 

图 1：PX主力期货与基差           （单位：元/吨）  图 2：PTA主力期货与基差         （单位：元/吨）  

 

 

 
数据来源：Wind、通惠期货研发部  数据来源：Wind、通惠期货研发部 

 

图 3：短纤主力期货与基差        （单位：元/吨） 
 

  

图 4：PX CCFEI指数             （单位：美元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind、通惠期货研发部  数据来源：Wind、通惠期货研发部 

 

图 5：PTA现货价格             （单位：美元/吨） 
 

 

图 6：产业链 CCFEI指数           （单位：元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind、通惠期货研发部 

 
 

数据来源：Wind、通惠期货研发部 
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图 7：PTA期货月差               （单位：元/吨）  图 8：短纤期货月差               （单位：元/吨）  

 

 

 
数据来源：Wind、通惠期货研发部  数据来源：Wind、通惠期货研发部 

 

图 9： PTA进口利润                                                                （单位：元/吨） 

 

数据来源：Wind、通惠期货研发部 

 

图 10： PTA加工利润                                                              （单位：元/吨） 

 

数据来源：Wind、通惠期货研发部 
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图 11：原料端价差                                                               （单位：美元/吨） 

 

数据来源：Wind、通惠期货研发部 

 

图 12：聚酯端生产效益                                                           （单位：美元/吨） 
 

                              （单位：元/吨） 

 
数据来源：Wind、通惠期货研发部  

 

图 13：产业链负荷率                                                                  （单位：%） 
 

                                      （单位：%） 

 

数据来源：Wind、通惠期货研发部  
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图 14：聚酯工厂日均产销率                                                             （单位：%） 
 

 

数据来源：CCF、通惠期货研发部  

 
图 15：中国轻纺城成交量移动平均  （单位：万米）   图 16：聚酯产品库存天数           （单位：天）  

 

 

 

数据来源：CCF、通惠期货研发部  数据来源：Wind、通惠期货研发部 
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下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负责任。 

 

若本报告的接收人非本公司的客户，应在基于本报告作出任何投资决定或就本报告要求任何

解释前咨询独立投资顾问。 

 

 

 

 

 

 

 

咨询热线：021-68864915 

 
地址：上海市浦东新区陆家嘴西路 99 号万向大厦 7 楼邮编：200120 

 

 

电话：021-68864685 传真：021-68866985 


