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一、日度市场总结 

1.  PX & PTA 

昨日，PX 主力合约 PX2305 收 8360 元/吨，较前一交易日收跌

0.05%，基差为-351 元/吨。PTA 主力合约 PTA2405 收 5764 元/吨，

较前一交易日收跌 0.24%,基差为-34元/吨。 

成本端，英美对胡塞武装发动空袭，昨日胡塞武装导弹击中一

艘属于美国公司的货柜船，但未造成严重后果。地缘热度再度扭转

原油跌势，至昨日呈现涨跌互现，逐步抬升态势。地缘与宏观因素

博弈，成本端基本面弱势尚未扭转，地缘风险溢价一般在次日修正。

供给端，广东石化一套 260万吨装置 1 月 8日重启，接近满负，全

国开工率为 83.20%。华南一套 200万吨 PTA装置于 1月上旬重启提

负，逸盛新材料 2 线 360 万吨 PTA装置计划本月底检修，预计持续

时间 1个月。聚酯工厂发布春季前后减停计划，涉及产能 500万吨，

预计 1月中下旬开始兑现。需求端，聚酯产品加工利润下跌，聚酯

工厂 15日平均产销为 72.02%，产品库存天数仍在上升。 

综上，地缘风险影响力度有限，市场情绪敏感度下降。PTA 工厂

逐渐开始检修，聚酯工厂也已发布春节前减停计划，供应缩减效果

尚未显现，预计短期内随成本端震荡。由于供需及减停节奏错配，

PTA-PX价差将进一步压缩。区间参考 8250-8500元/吨、5700-5850

元/吨。 

2.  聚酯 

昨日，短纤期货主力合约 PF2403收 7334元/吨，华东市场现货

价为 7190 元/吨，基差扩大为-57.33 元/吨。三房巷、福建直纺涤

短报价上调 50。聚酯产品加工利润下跌，目前库存整体偏高，其中

短纤、长丝 DTY、POY 库存天数处于历史高位。由于乙二醇涨幅较

大，短纤成本端支撑较强。 

昨日 PF2403 开盘价 73,44，盘内最低点位在 7274，最终收盘

7334，下方支撑力度明显，预计今日上涨劲头强劲。区间参考 7300-

7500元/吨。

.。
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聚酯日报 能源化工 

mailto:liyingjie@thqh.com.cn


聚酯日报 

     请务必阅读正文后的免责声明                                                市场有风险，入市需谨慎！  

   

2  

 

二、产业链数据监测 

 

 

 

数据指标 2024/01/12 2024/01/15 近日涨跌幅 变化 单位

主力合约价格 8364.00 8360.00 -0.05% 元/吨

主力合约成交 59450.00 52342.00 -11.96% 手

主力合约持仓 83351.00 81419.00 -2.32% 手

CCFEI 外盘 1002.00 1017.00 1.50% 美元/吨

CCFEI 欧洲 1050.00 1050.00 0.00% 美元/吨

基差 PX 基差 -343.00 -351.00 -2.33% 元/吨

PX期货

数据指标 2024/01/12 2024/01/15 近日涨跌幅 变化 单位

主力合约价格 5778.00 5764.00 -0.24% 元/吨

主力合约成交 847216.00 824381.00 -2.70% 手

主力合约持仓 1149357.00 1133777.00 -1.36% 手

CCFEI 外盘 740.00 735.00 -0.68% 美元/吨

PTA 基差 -48.00 -34.00 29.17% 元/吨

PTA 1-5价差 -46.00 -40.00 13.04% 元/吨

PTA 5-9价差 46.00 62.00 34.78% 元/吨

PTA 9-1价差 0.00 -22.00 - 元/吨

进口利润 PTA 进口利润 -687.97 -648.60 5.72% 元/吨

PTA期货

价差

数据指标 2024/01/12 2024/01/15 近日涨跌幅 变化 单位

主力合约价格 7318.00 7334.00 0.22% 元/吨

主力合约成交 86469.00 95456.00 10.39% 手

主力合约持仓 213348.00 199797.00 -6.35% 手

华东市场 7200.00 7190.00 -0.14% 元/吨

PF 基差 -41.33 -57.33 -38.71% 元/吨

PF 1-5价差 - - - 元/吨

PF 5-9价差 2.00 18.00 800.00% 元/吨

PF 9-1价差 - - - 元/吨

短纤期货

价差
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产业链价格 2024/01/12 2024/01/15 变化 近日涨跌幅 单位

MEG内盘 4415.00 4540.00 2.83% 元/吨

聚酯切片 6730.00 6730.00 0.00% 元/吨

聚酯瓶片 6870.00 6870.00 0.00% 元/吨

涤纶POY 7450.00 7450.00 0.00% 元/吨

涤纶DTY 8850.00 8850.00 0.00% 元/吨

涤纶FDY 8175.00 8175.00 0.00% 元/吨

加工利润 2024/01/12 2024/01/15 变化 近日涨跌幅 单位

石脑油 57.25 54.84 -4.21% 美元/吨

PX 346.00 346.00 0.00% 美元/吨

PTA 228.81 228.22 -0.26% 美元/吨

聚酯瓶片 -308.17 -350.05 -13.59% 元/吨

聚酯切片 1.83 -40.05 -2294.52% 元/吨

涤纶短纤 -101.51 -143.38 -41.25% 元/吨

涤纶POY -128.17 -170.05 -32.67% 元/吨

涤纶DTY -128.17 -170.05 -32.67% 元/吨

涤纶FDY 96.83 54.95 -43.25% 元/吨

轻纺城成交量 2024/01/12 2024/01/15 变化 近日涨跌幅 单位

总量 824 684 -16.99% 万米

长纤织物 643 539 -16.17% 万米

短纤织物 181 145 -19.89% 万米
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数据来源：Wind、CCF、通惠期货研发部 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

日均产销率 2024/01/12 2024/01/15 变化 近日涨跌幅 单位

江浙聚酯工厂 167.78% 45.50% -72.88% %

15日平均 72.97% 72.02% -1.30% %

产业链负荷率 2024/01/12 2024/01/15 变化 近日涨跌幅 单位

PTA工厂 82.46 82.46 0.00% %

聚酯工厂 84.33 84.33 0.00% %

江浙织机 69.2 69.2 0.00% %

库存天数 2024/01/04 2024/01/11 变化 近日涨跌幅 单位

涤纶短纤 11.89 11.90 0.08% 天

涤纶POY 15.40 16.80 9.09% 天

涤纶FDY 17.50 17.80 1.71% 天

涤纶DTY 23.10 23.30 0.87% 天
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三、产业动态及解读 

1. 宏观动态  

2024 年 1 月 12 日，美英为首的联军对胡塞武装发动空袭，导致也门方面遭

受重大损失。这是美英两国在 2018年对叙利亚进行空袭之后，再次联手对中东国

家进行军事打击，美军在也门当地时间 13 日凌晨再次对胡塞武装目标进行了打

击。也门胡塞武装发言人发表声明称其为“野蛮的侵略”，胡塞武装将毫不犹豫

地打击“陆地和海上的所有敌对目标”，并将继续“阻止以色列船只或前往以色

列的船只在阿拉伯海和红海航行”。据美联社 1月 15日报道，美国官员称也门胡

塞组织武装 14 日向红海的一艘美国驱逐舰发射了一枚反舰巡航导弹，一架美国

战斗机将其击落。这是自美国及其盟友 12日开始对胡塞组织实施打击以来，美国

首次承认成为其袭击目标。 

沙特上周下调了 2月销往各地的原油价格，其中销往亚洲的旗舰型阿拉伯轻

质原油的售价下调了每桶 2美元，这一降幅大于媒体对炼油商和交易商进行的调

查估计的每桶 1.25美元的降幅。与此同时，下调了 2月份销往西北欧、地中海和

北美的原油售价。销往西北欧的阿拉伯轻质原油售价下调 2 美元，至每桶较 ICE

布伦特原油价格升水 0.90美元，销往美国的阿拉伯轻质原油售价也下调 2美元。

沙特阿拉伯一边下调原油官方销售价以保市场份额，一边坚定地减产防止油价大

跌。沙特内阁周二发表声明称，赞扬欧佩克和其他国家通过去年 12月签署的合作

宣言，致力于石油市场稳定。 

2. 供应方面 

逸盛新材料 2线 360万吨 PTA装置，计划本月底检修，预计持续时间 1个月。 

科威特一套 82万吨 PX装置预计在 1月下旬停车检修一个月左右。文莱一套

150万吨 PX装置近日已重启，该装置 1月 3日逐步停车检修。 

春节临近，市场关注聚酯工厂降负、减产的预期兑现情况，聚酯工厂陆续公

布其检修计划，据 CCF 统计，1 月份涉及减停的产能在 500 万吨附近。截至 1 月

11日，聚酯工厂减停计划如下： 
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新凤鸣集团发布全资子公司投资建设新材料项目的公告，该项目年产 250 万

吨差别化聚酯纤维材料、10 万吨聚酯膜材料项目，总投资约 200 亿元人民币。

项目建设地点在桐乡市。 

1 月 10 日，万华化学公告，此前于 2023 年 11 月 15 日停产检修的宁波工业

园 MDI装置一期装置(40 万吨/年) 目前检修已结束，恢复正常生产。此外 MDI二

期装置(80 万吨/年) 仍在按计划检修中。MDI为聚氨酯关键原料，生产工艺复杂、

技术壁垒高。万华化学作为全球 MDI 龙头，目前 MDI产能达 310万吨，分布在烟

台、宁波、福建和匈牙利等地，位居世界第一，其中单套产能达 110万吨系全球

最大。目前万华在宁波基地共有两期 120万吨 MDI产能，同时有 60万吨在建中。 

1月 9日，中大纺织商圈发布 2024 年春节休市、开市日期通知，休市日期为

2024年 2月 2 日星下午 18时，开市日期为 2024年 2月 22 日上午 9时。  
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1 月 5 日，盛虹石化具有自主知识产权的每年 13 万吨 PETG 装置成功产出合

格产品，一次性开车成功。产品上游方面，该项目以集团旗下虹港石化 PTA和盛

虹炼化乙二醇为原料，延链生产高附加值、高端新材料产品。目前，其 PETG产品

已送给二十余家企业进行试用。 

3. 需求方面 

下游交易仍以刚需为主，基本面未改变。轻纺城成交总量 684万米。聚酯工

厂 15 日平均产销率 72.02%。由于乙二醇涨幅较大，对短纤成本端有一定支撑。

春节已经提上日程，部分聚酯工厂已经停车或降负，数据看，降负幅度或未达预

期，目前仍处于被动累库过程中。 

4. 库存方面  

上周，江浙织机涤纶短纤、长丝库存天数继续上升，涤短库存天数在 11.9天

左右，长丝 POY、FDY、DTY库存天数分别在 16.8、17.8、23.3天。 
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四、产业链数据图表 

图 1：PX主力期货与基差           （单位：元/吨）  图 2：PTA主力期货与基差         （单位：元/吨）  

 

 

 
数据来源：Wind、通惠期货研发部  数据来源：Wind、通惠期货研发部 

 

图 3：短纤主力期货与基差        （单位：元/吨） 
 

  

图 4：PX CCFEI指数              （单位：元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind、通惠期货研发部  数据来源：Wind、通惠期货研发部 

 

图 5：PTA现货价格             （单位：美元/吨） 
 

 

图 6：产业链 CCFEI指数           （单位：元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind、通惠期货研发部 

 
 

数据来源：Wind、通惠期货研发部 
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图 7：PTA期货月差               （单位：元/吨）  图 8：短纤期货月差               （单位：元/吨）  

 

 

 
数据来源：Wind、通惠期货研发部  数据来源：Wind、通惠期货研发部 

 

图 9： PTA进口利润 
 

 

                                （单位：元/吨） 

 

数据来源：Wind、通惠期货研发部 

 

图 10： PTA加工利润                                                               （单位：元/吨） 

 

数据来源：Wind、通惠期货研发部 
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图 11：原料端价差                                                               （单位：美元/吨） 

 

数据来源：Wind、通惠期货研发部 

 

图 12：聚酯端生产效益                                                           （单位：美元/吨） 
 

                              （单位：元/吨） 

 

数据来源：Wind、通惠期货研发部  

 

图 13：产业链负荷率                                                                  （单位：%） 
 

                                      （单位：%） 

 

数据来源：Wind、通惠期货研发部  
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图 14：聚酯工厂日均产销率                                                             （单位：%） 
 

 

数据来源：CCF、通惠期货研发部  

 
图 15：中国轻纺城成交量移动平均  （单位：万米）   图 16：聚酯产品库存天数           （单位：天）  

 

 

 

数据来源：CCF、通惠期货研发部  数据来源：Wind、通惠期货研发部 
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