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一一一一、、、、股指股指股指股指期货期货期货期货指数走势指数走势指数走势指数走势    

  

股指 1412 合约今天早盘开盘于 3308.4 点，开盘之后昨日晚间禁止再发城投债的利空似乎没有太影响市场，

期指在小幅探底之后迅速回升并直接站上 3400 点，但午后市场风云突变，指数在银行、券商等板块的领跌下迅

速回落，盘中最低探至 3005 点，尾盘有所反弹，最终期指报收于 3143点，较前一交易日下跌 182.8 点，跌幅

5.5%。现货 300 指数最终报收于 3106.91 点，较前一交易日下跌 145.97 点，跌幅 4.49%。从日 K线来看指数呈

现长上下影线的大阴线在，整体弱势格局显现无遗，由于前期涨幅较大且没有像样调整，不拍除明日指数进一

步走低寻求 3000 点支撑。从五分钟 K线来看，连续两根趋势线的下破使得短期指数下方没有明显支撑，整体形

态较为偏空，短期指数仍有进一步回落的空间。 

合约简称 收盘价格 涨跌 涨跌幅% 成交量 期货持仓量 

沪深 300 3106.91 -145.97 -4.49  63287456700 0 

IF1412 3143 -182.8 -5.5 2555554 138463 
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二二二二、、、、股指期货期现价差股指期货期现价差股指期货期现价差股指期货期现价差    

  期货价格 现货价格 前一交易日价差 今日期现价差 较一交易日变化 

IF1412 3143 3106.91 -74.32 -36.09 38.23 

 

   

    

三三三三、、、、结论结论结论结论    

今天股指期货乃至 300 指数都走出了惊心动魄的行情，股指期货上下波动高达 420点，成交量继续放大，

市场分歧加剧。从基本面来看今天的下跌似乎和昨天晚上的利空没有明显关系，中央经济会议今天召开，今天

的下跌似乎给予市场一定猜想。从之前指数上涨形态来看，今天的大跌可能不会只有一天，随着空头打压及获

利了结盘的恐慌性获利了结，短期指数仍有回落风险，我们认为寻求 3000 一线支撑将是大概率事件。建议多头

减仓规避风险，基于上涨仍是主要趋势，不建议逆势做空，仍以逢低做多思路对待。 
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三点之后股指期货有所反弹，使

得期现价差迅速扩大，截止到收

盘期现价差为 36.09 点，较前一

叫日收窄 38.23 点，但在盘中期

现价差波动依然距离，在下跌过

程中更是出现过现货升水的局

面。 


