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一一一一、、、、股指期货股指期货股指期货股指期货指数走势指数走势指数走势指数走势    

  

 

今日股指期货移仓至 1409合约，早盘 1409合约开盘于 2371.2 点，之后指数基本呈现区间震荡格局，但是

下午开盘之后指数在小幅上冲未果之后迅速回落近 30点，空头打压势头十分凶猛，如果我们从五分钟 K线图来

看，下午出现了明显的上升通道破位的局面。最终股指期货 1409 合约报收于 2345.2 点，较前一交易日下跌 19

点，跌幅达到 0.8%。现货 300 指数报收于 2335.95，较前一交易日下跌 22.95 点，下跌 0.97%。整体技术面来

看，今天指数直接跌穿 5日和 10日均线，而且从 5分钟 K线来看，上升通道的破位使得短周期上也承压明显，
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合约简称 收盘价格 涨跌 涨跌幅% 成交量 期货持仓量 

沪深 300 2335.95 -22.95 -0.97  9796949300 0 

IF1409 2345.2 -19.0 -0.8 656909 129096 
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二二二二、、、、股指期货期现价差股指期货期现价差股指期货期现价差股指期货期现价差    

  期货价格 现货价格 前一交易日价差 今日期现价差 较一交易日变化 

IF1409 2345.2 2335.95 -9.5 -9.25 0.25 

 

   

    

三三三三、、、、多空资金变化多空资金变化多空资金变化多空资金变化    

            

    

四四四四、、、、市场市场市场市场流动性流动性流动性流动性    
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资金面可能是短期内唯一值

得欣慰的数据，从整体合约主

力资金来看，主力多头增仓五

千余手，而空头减仓两千余

手；同样从 1409 合约来看，

主力多头资金也较空头多出

近三千余手，资金方面多头略

占优势。 

从昨天主力合约移仓至 1409 合

约以后，期现价差有所拉大，截

止到今天收盘，沪深 300 指数较

之股指期货贴水 9.25 点，基本和

昨天的 9.5 点持平。从整体价差

结构来看，正向市场且价差处于

合理范围以内，短期现货指数很

难给予期货上涨信号。 
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五五五五、、、、结论结论结论结论    

外汇占款数据大幅下降，短期连续数据的利空使得今天股指期货 1409 合约破位下行，从短周期来看前期沪

港通的利好逐步消化，而最近两天疲软的经济数据使得市场情绪有所转变。而从当前来看，唯一让人较为欣慰

的是多头资金增仓仍较为积极，同时从隔夜拆借利率数据来看，短期市场流动性依然偏好，即使央行连续两周

回笼资金市场资金面依然向好。因此我们认为明天走势相对比较关键，在利空经济数据逐步得到消化之后，如

果明天指数能够回到五日和十日均线上方，那么后期指数仍有横盘上攻可能，反之如果明天指数仍维持弱势格

局，那么进一步向下需求支撑将成为大概率事件，可能目标点支撑位在 2300点一线。因此操作上多单短期离场

观望，如果明天指数仍反抽十日均线未果，可以进行一定的试空操作。  
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