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一一一一、、、、股指期货股指期货股指期货股指期货指数走势指数走势指数走势指数走势    

  

 

本周最后一个交易日，从全天走势来看，股指期货主力 1410合约基本呈现低位震荡格局，多空资金分别在

昨天低点附近进行争夺。最终股指期货报收于 2450.8 点，较前一交易日下跌 4.6 点，跌幅 0.19%，现货 300 指

数报收于 2437.2 点，较前一交易日小幅上涨 0.23 点，涨幅 0.01%。从周 K 线来看本周以小阳线报收，但振幅

明显大于上周，体现出市场多空资金争夺力度加大。从五分钟短线来看，昨天价格 M头颈线成为了今日价格上

冲的重要阻力位，今天指数尝试冲击未果之后回落明显，而且回落幅度也基本达到 M都顶到颈线的垂直距离，

下方上升趋势线支撑良好，短期收敛三角形将在下周选择方向，个人认为向上突破概率相对较大。 

合约简称 收盘价格 涨跌 涨跌幅% 成交量 期货持仓量 

沪深 300 2437.2 0.23 0.01  10029949400 0 

IF1410 2450.8 -4.6 -0.19 833638 152423 
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二二二二、、、、股指期货期现价差股指期货期现价差股指期货期现价差股指期货期现价差    

  期货价格 现货价格 前一交易日价差 今日期现价差 较一交易日变化 

IF1410 2450.8 2437.2 -17.63 -13.6 4.03 

 

   

    

三三三三、、、、多空资金变化多空资金变化多空资金变化多空资金变化    

            

    

四四四四、、、、市场流动性市场流动性市场流动性市场流动性    

隔夜拆借利率

隔夜拆借利率隔夜拆借利率

隔夜拆借利率 

  

 前一交日

前一交日前一交日

前一交日 

  

 今日数据

今日数据今日数据

今日数据 

  

 

SHIBORO/N 2.677

2.6772.677

2.677 

  

 2

22

2.678

.678.678

.678 

  

 

SHIBORO/1W 3.255

3.2553.255

3.255 

  

 3

33

3.301

.301.301

.301 

  

 

SHIBORO/1M 3.998

3.9983.998

3.998 

  

 4

44

4.012

.012.012

.012 

  

 

SHIBORO/3M 4.562

4.5624.562

4.562 

  

 4

44

4.5565

.5565.5565

.5565 

  

 

期现价差连续第三天收窄，截止

到收盘期现价差为 13.6 点，较昨

天继续收窄 4.03，随着期现价差

逐步回归合理区间，指数获得的

现货支撑会愈发明显，这种期现

价差的调整势必为后市的进一

步上攻打下较为坚实的基础。 

多头减仓明显，从动机而言有

很明显的获利了结需求，但是

从前五位而言，还是呈现多头

资金增加的局面，反而空头前

五倒呈现出减少格局，因此综

合来看市场的主动权依然在

多头手中，后期在资金方面依

然更倾向于多头。 
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SHIBORO/1Y 4.9915

4.99154.9915

4.9915 

  

 4

44

4.9905

.9905.9905

.9905 

  

 

    

五五五五、、、、结论结论结论结论    

短期拆机利率纷纷走高，这个季度末银行回收流动性有着密切的联系，同时外汇占款连续第二月的减少也

使得市场对于短期流动性保持谨慎。但是我们认为随着十一长假的结束，这种流动性的担忧很快就会结束，因

此我们不必对于拆借利率的上涨进行过分的解读。而从盘面来看，前期多空资金消耗过大是个不争的事实，多

空资金都想在十一之前给予对方以沉重打击，但是结果就是波动率大幅上升，指数仍在之前区间震荡，因此短

期多空资金进行一定的调整是必须的。从宏观面来看市场缺乏一举突破的消息和实力，因此震荡上行或者等待

沪港通更多利好消息将成为后面的主线。操作上依然建议投资者逢低做多，但是如果连续上涨之后多单获利了

结或是轻仓沽空也是一个错的选择。 
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