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一一一一、、、、股指期货股指期货股指期货股指期货指数走势指数走势指数走势指数走势    

  

 

十一长假之后的第一个交易日，受到节日期间较好的 PMI数据及相关的房地产救市政策的心理提振，股指

期货小幅高开于 2468 点，但之后受到官方 9 月服务业 PMI 指数下跌的影响，指数出现了一定下探走势，但之后

随着现货 300 指数企稳及多头资金的推动，股指期货呈现震荡上扬态势，并一举突破 2468的前期区间上沿，最

终报收于 2483.6 点，较前一交易日上涨 29.4点，涨幅 1.2%。现货 300指数报收于 2478.38 点，较前一交易日

上涨 27.39 点，涨幅 1.12%。从五分钟 K线来看价格突破前期 2440-2465 的震荡区间，短期来看上方在 2500 点

下方没有明显压力，而从日 K线来看也呈现均线多头排列态势，预计短期指数或挑战 2500 一线。 

合约简称 收盘价格 涨跌 涨跌幅% 成交量 期货持仓量 

沪深 300 2478.38 27.39 1.12  12195360400 0 

IF1410 2483.6 29.4 1.2 684472 134400 
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二二二二、、、、股指期货期现价差股指期货期现价差股指期货期现价差股指期货期现价差    

  期货价格 现货价格 前一交易日价差 今日期现价差 较一交易日变化 

IF1410 2483.6 2478.38 -2.21 -5.22 -3.01 

 

   

三三三三、、、、结论结论结论结论    

今天公布的服务业 PMI 指数小幅下跌在早盘拖累了指数回落，但整体市场的乐观情绪以及恒生指数的止跌

企稳都在政策和流动性给予市场信心，果然午后市场一路走高，几乎以全天最高点收盘。从短期来看，由于指

数突破了前期的震荡区间上沿，上方上涨空间瞬间打开，而且在 2500 点下方没有明显压力位，因此技术上指数

短期有挑战 2500 点的可能。其次从资金来看，我们说节前由于多空资金交投过于明显，有调整需求。那么我们

看到长假前后隔夜拆借利率都没有出现明显上涨，资金依然相对比较宽松。再者长假期间官方 PMI 指数稳步上

行，房地产限购松绑稳步进行，整体政策预期给予市场信心。最后，期现价差有利于指数上涨。因此综合来看

今日的上涨行情仍将得到延续，至少我们认为短期反弹行情看到 2500 一线，如果 2500一线未能击穿后期价格

仍将进行一定调整，但是如果能够有效突破，那么第三轮的上涨拉升行情可能就此展开。 
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我们节前说过期现价差的再度

收窄有利于节后指数的拉升，从

今天的盘面来看短期期现价差

继续起到行情的指引作用。截止

到收盘期现价差为现货贴水5.22

点，意味着在指数上涨的过程中

现货 300 指数跟涨良好，而现在

的期现价差也将继续支撑股指

期货调整 2500 点。 


