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一一一一、、、、股指期货股指期货股指期货股指期货指数走势指数走势指数走势指数走势    

  

今天股指期货 1411 合约开盘于 2520，上午指数呈现震荡上行态势，午后更是出现快速拉升行情，股指期

货再度创下反弹高点 2549.8，但之后期指迅速回落，整体下跌幅度高点 50 点，尾盘虽然有所企稳，但最终期

指未能收复失地，最终报收于 2496.4 点，较前一交易日下跌 15.2 点，跌幅 0.61%。现货 300 指数走势略强于

期货，最终报收于 2502.15 点，较前一交易日下跌 3.92 点，跌幅 0.16%。从日 K线来看指数创出新高之后反而

以中阴线报收，空头资金短期占据主导，而且指数下破 2500整数关口，预计短期仍有进一步下探需求支撑的可

能。五分钟 K线今日虽然突破了前期下降通道，但是午后指数回落之后再度回到此通道之中，预计短期指数仍

将运行在此下降通道之中。 

合约简称 收盘价格 涨跌 涨跌幅% 成交量 期货持仓量 

沪深 300 2502.15 -3.92 -0.16  20876091100 0 

IF1411 2496.4 -15.2 -0.61 1180315 124551 
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二二二二、、、、股指期货期现价差股指期货期现价差股指期货期现价差股指期货期现价差    

  期货价格 现货价格 前一交易日价差 今日期现价差 较一交易日变化 

IF1411 2496.4 2502.15 -11.13 5.75 16.89 

 

   

    

三三三三、、、、结论结论结论结论    

上午期指及现货指数在券商、银行等板块带动下震荡上行并再度创出新高，但午后抛盘明显，尤其在墨西

哥取消中国高铁项目之后指数呈现加速下跌格局，从盘面来看今天价格冲高回落，日内振幅继续扩大，短期多

空分歧加剧，但空头似乎占据主导。基于宏观面依然向好，整体经济政策向好，中期我们依然维持多头思路，

但是短期指数下破 2500一线之后，对于市场心理、信心上的打击较为巨大，如果周一现货再度击穿 2500 一线，

那么短期弱势调整或将出现。反之 300 指数能在 2500 一线企稳，随着现货升水的利好股指期货或再度上行。 
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现货 300 指数表现强于期货，尤

其 300 指数收于 2500 一线上方，

期现价差再度呈现现货升水格

局，截止到收盘现货 300 指数升

水5.75点，较昨天大幅上升16.89

点。虽然当前期现格局利多期

货，但是短期空头趋势仍较为明

显，期现价差工具可能有所失

灵。 


