
                                       

请务必阅读免责声明   

专业创造价值 

 

通联期货研究发展中心通联期货研究发展中心通联期货研究发展中心通联期货研究发展中心    

联系人联系人联系人联系人：：：：傅文浩傅文浩傅文浩傅文浩    

联系邮箱联系邮箱联系邮箱联系邮箱：：：：Fuwenhao23@126.comFuwenhao23@126.comFuwenhao23@126.comFuwenhao23@126.com    

一一一一、、、、股指股指股指股指期货期货期货期货指数走势指数走势指数走势指数走势    

  

股指期货 1412 合约在上周五央行意外降息消息的提振下今日大幅高开于 2621点，之后指数呈现强势上涨

格局，最高探至 2697.4 点，之后指数出现一定回落，但是整体调整幅度较为有限，最终报收于 2674.4 点，较

周五上涨 80.6 点，涨幅 3.11%。现货 300 指数报收于 2649.26 点，较周五上涨 65.8 点，涨幅 2.55%，市场继续

维持近弱远强的局面。从五分钟 K线来看，今天指数呈现大幅跳空高开，指数在创出新高后出现一定调整，预

计短期指数有一定调整需求，但上涨形态保持良好。日 K线同样呈现强势上涨格局，但是短期价格与均线距离

较大，短期存在一定的均线回归需求。 

合约简称 收盘价格 涨跌 涨跌幅% 成交量 期货持仓量 

沪深 300 2649.26 65.8 2.55  27983972000 0 

IF1412 2674.4 80.6 3.11 1312102 175868 
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二二二二、、、、股指期货期现价差股指期货期现价差股指期货期现价差股指期货期现价差    

  期货价格 现货价格 前一交易日价差 今日期现价差 较一交易日变化 

IF1412 2674.4 2649.26 -19.35 -25.14 -5.8 

 

   

    

三三三三、、、、结论结论结论结论    

央行意外降息提振市场连续两日大幅上涨，我们认为短期一百余点的上涨幅度似乎过分反应了利多消息，

从今天盘面来看，现货 300 指数出现了明显滞涨的格局，期现价差格局继续扩大，截止到收盘整体价差已经扩

大至 25 点以上，明天早盘回调压力较大。但是市场仍有传闻央行之后仍将延续放松举措，这也可能是市场推涨

热情高涨的主要原因。因此我们认为在未来宽松政策成为大概率事件之后，指数仍有上涨空间，但是短期调整

应该在所难免，切记高位追多，建议可以等待指数回落之后再进行多头操作。 
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股指期货连续拉升，现货 300 指

数跟涨似乎较慢，期货升水连续

上升，截止到今日期现价差呈现

25.14 点，较前一交易日扩大 5.8.

从当前期现价差格局来看，股指

期货压力较大，短期指数存在一

定调整、价差回归的需求。 


