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一、股指期货指数走势 

  

期指主力 1502合约今天早盘开于 3443.6点，开盘之后指数呈现震荡上行，但 3450上方整体压力依然较大，

指数之后基本呈现 3450一线的震荡格局，最终报收于 3447点，较前一交易日上涨 33.2点，涨幅 0.97%，全天

波动幅度仅仅只有 36点，多空资金对于当前点位分歧似乎正在减少。现货 300指数最终报收于 3434.12 点，较

前一交易日上涨 27.18 点，较前一交易日上涨 0.8%。从期指日 K线来看，五日均线拐头向上金叉十日均线，今

天期指以阳十字星报收，基于之前已经走出两根阳线，今天整体走势较强，但短期上方依然需要关注二十日均

线压力，而且成交量始终难以放大，短期期指仍需进行底部整固，再寻求突破。从五分钟 K线来看，指数昨天

在确认 3400双底之后今天走势呈现震荡上行态势，指数运行在下方向上趋势线上，整体上行形态保持良好，短

期似乎指数又在 3440形成双底，但指数必须突破颈线 3470一线才能确认突破。 

 

合约简称 收盘价 涨跌 涨跌幅 成交量 持仓量 

沪深 300 3,434.12  27.18  0.80  14461377200  

期指 1502 合约 3447 33.2 0.97 1011176 90564 
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二、各行业表现 

行业 涨跌幅（%） 收盘指数 

计算机(申万) 3.2800  4,434.2400  

通信(申万) 2.7800  2,213.1200  

传媒(申万) 2.1200  1,253.0200  

商业贸易(申万) 1.9200  4,329.9100  

家用电器(申万) 1.9000  4,001.1800  

建筑装饰(申万) 0.3600  2,648.0700  

采掘(申万) 0.2500  3,467.5200  

食品饮料(申万) 0.2400  5,486.0200  

综合(申万) 0.1600  2,477.0000  

银行(申万) -0.2600  3,014.6800  

表：申万行业指数涨跌前五名 

 

三、股指期货期现价差 

 期货价格 现货价格 前一交易日价差 今日期现价差 较前一交易日变化 

IF1502 3447 3434.12 30.46 12.88 -17.58 

 

 

 

四、结论 

连续两天中阳线之后，今天期指以阳十字星报收，整体呈现高位震荡走势。市场成交量逐日下降，这一方

面反映了当前多空资金在此点位上的分歧下降，另一方面也是打新资金离场造成的短期资金紧张。预计随着明

截止到今日收盘，股指期货主力 1502

合约升水现货 300 指数 12.88 点，较前

一交易日下降 17.58 点。整体期现价差

维持在合理区间之中，而跨期价差扩大

至近 40 点价差，近月合约似乎有被低

估的可能，预计明天早盘 1502 合约有

上行收窄价差的可能。 

今天市场再度呈现“百花争艳”的局面，

有近一千八百只个股上涨，中小板表现

依然强于大盘蓝筹，短期市场仍需蓄力

寻求突破。从板块来看，计算机、通信

以及传媒位列涨幅前三。下跌的板块只

有银行板块，涨幅较小的板块为综合、

食品饮料以及采掘等板块。 

 

由于成交量的逐步萎缩，资金略紧，最

近大盘蓝筹股表现明显弱于中小板。而

从明天开始，打新资金逐步回流市场，

整体资金压力开始下降，短期板块切换

速度或将加快。 
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天打新资金逐步回流市场，资金紧张局面或将缓解；同时由于本周前三天期指上涨幅度较大，“机会成本”的

上升或激发打新资金进一步推涨价格的欲望。从宏观来看，由于连续疲软的经济数据预示通缩风险，市场传闻

在春节长假前央行或再有动作释放流动性，市场对于宽松政策的预期升温明显。但是我们还是认为短期进一步

上行的难度依然存在，首先市场成交量能否放大仍是未知数；再者，市场传闻证监会或在 4月结束 IPO审核，

在 5月将审核权下放至交易，注册制的加速对于短期市场仍有利空影响。因此依然维持谨慎看多思路，建议轻

仓跟随，切忌盲目追多，短期强势震荡仍是主旋律。 
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