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一、股指期货指数走势 

  

羊年首个交易日，期指主力 1503合约小幅高开于 3564点，开盘之后指数明显缺乏上升动能，呈现震荡回

落态势，虽然 3500一线期指获得明显支撑并展开反弹，但是期指在 3540 一线承压明显并形成 M 头，午后在权

重拖累下期指回搓明显并击穿颈线，最低探至 3469，尾盘指数有所企稳并出现小幅反弹，最终报收于 3487.8

点，较前一交易日下跌 70点，跌幅 1.97%。现货 300指数最终报收于 3478.73点，较长假前下跌 43.59点，跌

幅 1.24%。从期指日 K 线来看，虽然节前期指站上前期上方压力线，但是今天期指以中阴线报收，指数再度回

到趋势线下方，而且今天整数关口 3500以及五日均线纷纷失手，短期期指或将再度考验今日低点十日均线的支

撑。从五分钟 K线来看，今天上午期指走出了标准的 M头走势，午后破颈线之后也基本跌至技术目标点位，预

计明天期指或将挑战 3500一线，能否重回 3500 上方将成为短期期指走势的关键。 

 

合约简称 收盘价 涨跌 涨跌幅 成交量 持仓量 

沪深 300 3,478.73  -43.59  -1.24  16553935100  

期指 1503 合约 3487.8 -70.0 -1.97 847148 154073 
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二、各行业表现 

行业 涨跌幅（%） 收盘指数 

公用事业(申万) 1.7100  2,861.4600  

国防军工(申万) 1.0600  1,581.3000  

轻工制造(申万) 0.6800  2,439.6900  

农林牧渔(申万) 0.4700  2,451.6200  

综合(申万) 0.4000  2,645.5900  

银行(申万) -1.1900  2,990.7600  

房地产(申万) -1.3800  4,120.1700  

计算机(申万) -2.0900  4,603.3400  

非银金融(申万) -2.6400  2,194.1400  

传媒(申万) -2.6800  1,327.6600  

表：申万行业指数涨跌前五名 

 

三、股指期货期现价差 

 期货价格 现货价格 前一交易日价差 今日期现价差 较前一交易日变化 

IF1503 3487.8 3478.73 35.68 9.07 -26.61 

 

 

 

四、结论 

春节长假期间，整体市场利空消息明显多于利多消息，尤其海外投资者可以通过沪港通沽空 A股以及央行

节前停止向市场放水都明显影响市场情绪，而且从年后开始有 3800亿解禁规模，规模创下 2013年 8月以来之

截止到今日收盘，期指 1503 合约升水

现货 300指数 9.07点，较节前下降26.61

点。早盘股指期货升水现货 30 余点，

而在整体市场调整的大背景下，期现价

差也随着股指期货一路回落。 

 

从当前来看，10 点左右的期现价差或将

对股指期货产生一定支撑作用；但从另

一个侧面来看，较小的期现价差也反映

出投资者对于未来期指走势较为谨慎

的态度。 

从个股表现来看，今天呈现涨少跌多的

局面，而且今天出现了 8 家个股跌停，

数量也创下短期新高。从板块来看，节

前表现良好的传媒板块领跌市场，同时

权重板块金融、银行、房地产板块也位

列跌幅前列。涨幅方面，公用事业、军

工以及轻工制造位列涨幅前列。市场整

体热点较为分散，权重板块明显缺乏内

生动能，短期对于期指仍有利空影响。 

 

 



通联期货研究发展中心 

 

 3 / 3 

 

最。虽然盘中受到汇丰 2月制造业 PMI初值回升至 50.1提振期指有所反弹，但上方抛压盘压力明显较大；而且

节前连续小幅上涨之后指数本身就存在一定的技术调整需求，因此今天指数调整也在情理之中。从短周期来看，

在经历了今天大幅杀跌之后，明、后天指数仍有惯性向下寻求支撑的可能，但我们认为再度大幅杀跌可能性不

大，下方空间或较为有限，建议投资者不宜过分悲观；尤其在进入三月以后，降息或降准预期将逐步升温，期

指或重回震荡上行的态势。 
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