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一、股指期货指数走势  

   

今天股指期货主力 1503 合约开盘于 3532.4，开盘之后指数在小幅回探之后迅速拉升，并探至全天最高点

3562.8 点，但之后权重股未能持续走强，指数有迅速回落至 3500 一线，之后期指基本呈现区间震荡格局，在

缺乏权重股有效配合下，期指涨幅明显受阻，最终股指期货报收于 3533.2 点，较前一交易日上涨 6 点，涨幅

0.17%。现货 300 指数报收于 3530.82 点，较前一交易日上涨 22.92 点，涨幅 0.65%，走势略强于股指期货。从

日 K 线来看期指以长上下影线的阳十字星报收，下方 3500 一线今天再度得到确认，但上方五日以及十日均线仍

有一定压力，短期指数或仍将维持窄幅震荡格局。从五分钟 K 线来看，指数明显运行在 3500-3550 的震荡区间

之中，同时也运行在收敛三角形中，预计明天期指或进行方向选择，我们认为在整体权重股超跌之际，向上突

破的概率可能略大。 

合约简称 收盘价 涨跌 涨跌幅 成交量 持仓量 

沪深 300 3,530.82  22.92  0.65  19966398100  

期指 1503 合约 3533.2 6 0.17 1180790 158544 
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二、各行业表现  
行业 涨跌幅（%） 收盘指数 

医药生物(申万) 3.3700  6,849.4100  
传媒(申万) 3.0000  1,390.1400  
农林牧渔(申万) 2.6600  2,583.9000  
休闲服务(申万) 2.1900  4,688.0100  
商业贸易(申万) 2.1300  4,754.2900  
非银金融(申万) 0.1000  2,200.2900  
有色金属(申万) 0.0700  3,712.3400  
公用事业(申万) -0.1300  2,967.6800  
银行(申万) -0.4600  2,937.8400  

建筑装饰(申万) -0.5800  2,914.9400  

表：申万行业指数涨跌前五名  

 

三、股指期货期现价差  
 期货价格 现货价格 前⼀一交易⽇日价差 今⽇日期现价差 较前⼀一交易⽇日变化 

IF1503 3533.2 3530.82 31.7 2.38 -29.32 

 

 

 

四、结论  
“震荡”成为今天股指期货的主要特征，多空资金似乎在此点位都无法迅速击溃对手，但多空资金的争夺

明显加剧，从 1503 合约增仓四千余手就可以看出。从消息面来看今天银行间进行了正回购量的询价，在明天有

现货 300 指数走势明显强于股指期货，

今天期现价差收窄明显，截止到今日收

盘股指期货升水现货 2.38 点，较前一交

易日下降 29.32 点。如果说昨天的价差

大幅高于合理范围，那么今天期现价差

就明显低于合理范围。我们认为，明天

早盘股指期货或有一定上涨动能以修

复期现价差。 

今天市场再度出现普涨格局，有接近

2000 只个股上涨，涨停家数高达百家，

市场题材炒作迹象明显。相反权重蓝筹

股继续表现低迷，尤其以银行和一带一

路概念股领跌。 
 
从申万行业板块指数来看，防御性板块

医药生物、传媒以及农林牧渔板块涨幅

靠前；下跌板块共三个，它们分别是建

筑装饰、银行以及公用事业板块；同时

有色金属以及非银行金融板块涨幅也

都在 0.1%以下。 
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1100 亿逆回购到期的当下，如果央行再进行正回购的话，资金流动性或成为一个利空点；而且下周二开始又将

进入新一轮打新周期，在此之前的本周五以及下周一资金压力可能较大；再者从沪深 A 股市场来看，整体权重

股表现依然低迷，短期盘中虽然出现一定抗跌性，但迅速拉升的可能性并不大。然而从技术面来看，底部支撑

较为明显，即使空头杀跌可能下方空间也较为有限。因此我们认为明天指数或延续震荡格局，重点关注 3550

一线，如果未能站上 3550 一线，之后指数或仍有一定向下的压力。 
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