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一、股指期货指数走势 

   

股指期货主力 1504合约今天开盘于 3950点,开盘之后股指期货基本呈现震荡上行态势，但是 4000点整数

关口上方压力依然较大，午后虽然期指有过一波回调，但是在下方买盘的有效介入下，股指期货迅速企稳并反

弹，最终股指期货报收于 3994.2点，较前一交易日上涨 94.8点，涨幅 2.43%。现货 300指数最终报收于 3972.06

点，较前一交易日上涨 79.49点，涨幅 2.04%。从日 K线来看，期指呈现跳空高开走势，跳空缺口意味着短期

指数有加速赶顶的迹象，同时整体均线维持多头排列，技术指数继续发散向上；然而今天期指成交量出现明显

下降，缩量上行背景下，短期仍需谨防风险。从五分钟 K线来看，期指在 4000形成 M头，短期均线虽然呈现多

头排列，KDJ低位形成“金叉”，预计短期期指突破 4000点整数关口仍是大概率事件，同时突破 4000点之后

短期指数有进一步上行 50点的空间。 

合约简称 收盘价 涨跌 涨跌幅 成交量 持仓量 

沪深 300 3,972.06  79.49  2.04  39111992200  

期指 1504 合约 3994.2 94.8 2.43 1304328 145784 
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二、各行业表现 

行业 涨跌幅（%） 收盘指数 

计算机(申万) 5.3600  5,995.1600  

休闲服务(申万) 3.9400  5,494.8000  

建筑装饰(申万) 3.8900  3,407.8000  

传媒(申万) 3.8500  1,602.4800  

通信(申万) 3.1700  2,780.4800  

化工(申万) 1.7600  3,004.6200  

非银金融(申万) 1.4100  2,522.4200  

银行(申万) 1.2600  3,347.8800  

综合(申万) 1.1400  3,111.3000  

国防军工(申万) 0.5600  1,751.5800  

表：申万行业指数涨跌前五名 

 

三、股指期货期现价差 

 期货价格 现货价格 前一交易日价差 今日期现价差 较前一交易日变化 

IF1504 3994.2 3972.06 26.43 22.14 -4.29 

 

 

 

四、结论 

上周五证监会例行发布会对于最近股市上涨进行定义，认为当前股市牛市合情合理，拥有实体经济支持，

这一支“强心针”使得今天股指期货大幅跳空高开，并再创反弹新高。沪深 A股市场整体成交量继续保持在万

亿以上，新增资金入场信号。同时从技术面来看股指期货也维持强势格局，短期只要站稳 4000点整数关口，上

截止到今日收盘，股指期货主力 1504

合约升水现货 300 指数 22.14 点，较前

一交易日下跌 4.29 点。但从幅度来看依

然高于合理价差区间，意味着整体市场

看多热情较为高涨，整体上行态势仍将

延续。 

 

跨期价差也维持在 25 点左右，从另一

个方面暗示整体投资者看多未来指数

的思路。 

“赚钱效应”在市场中继续显现，今天

两市有两千多只个股上涨，同时出现一

百六十余家个股涨停。个股来看，大盘、

小盘个股纷纷上涨，整体市场出现“普

涨”格局。 

 

从板块来看“强者愈强”现象继续，计

算机、休闲服务以及建筑装饰板块位列

涨幅前三；今天没有出现下跌板块，涨

幅较少的板块为：国防军工、综合以及

银行板块。 
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方空间又将打开。但是在多头趋势中，我们仍需指出几点风险：第一、上证指数历史上没有出现过 10连阳，当

前上证指数已经 9连阳，短期调整压力上升；第二、上周央行受此进行正回购操作，短期回笼资金信号发出；

第三、2015年第三批 IPO批文随时将会公布，阶段性利空依然存在。因此综合来看，我们继续保持多头思路，

明天关注期指能否突破 4000点，如果能够突破则短期上方空间打开，期指仍有上行空间；但在上证指数突破

3700之后，我们认为风险将成倍上升，切忌做好止损。 
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