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一、股指期货指数走势 

   

受到上周五尾盘期指尾盘大幅拉升带动，今天股指期货 1504合约跳空高开于 3992.6点，开盘之后期指在

4000点整数关口短暂调整之后，指数迅速突破 4000点整数关口；午后在地产、银行等权重板块带动下期指迅

速走高，盘中直接站上 4100点，最高探至 4146.8点，而且今天 3点以后期指再度出现大幅上涨，最终期指报

收于 4140.6点，较前一交易日上涨 173.8点，涨幅 4.38%。现货 300指数最终报收于 4088.18点，较前一交易

日上涨 116.48点，涨幅 2.93%。从期指今天以大阳线报收，整体均线呈现多头排列，KDJ随呈现高位金叉，但

整体指标有所敦化，短期期指仍有惯性上行态势，但风险已逐步上升。从五分钟 K线来看，今天期指直接跳空

高开并站上前期下降趋势线，短期期指呈现明显加速上行态势，均线呈现多头排列，KDJ也呈现金叉格局，预

计在五分钟周期上期指仍有明显上行态势。 

合约简称 收盘价 涨跌 涨跌幅 成交量 持仓量 

沪深 300 4,088.18  116.48  2.93  42829702000  

期指 1504 合约 4140.6 173.8 4.38 1275334 143232 
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二、各行业表现 

行业 涨跌幅（%） 收盘指数 

建筑装饰(申万) 5.5400  3,713.6600  

房地产(申万) 4.7400  5,118.9000  

银行(申万) 4.0200  3,389.8100  

非银金融(申万) 3.0400  2,523.6400  

建筑材料(申万) 2.7300  5,525.5400  

农林牧渔(申万) 0.2000  3,020.1200  

纺织服装(申万) 0.1000  3,211.7600  

休闲服务(申万) -0.8200  5,597.2600  

传媒(申万) -0.9400  1,574.4500  

计算机(申万) -1.9300  5,903.1200  

表：申万行业指数涨跌前五名 

 

三、股指期货期现价差 

 期货价格 现货价格 前一交易日价差 今日期现价差 较前一交易日变化 

IF1504 4140.6 4088.18 13.9 52.42 38.52 

 

 

 

四、结论 

上周六习近平主席出席博鳌论坛并发表主旨演讲，对于国内经济乐观言论以及“一带一路”的蓝图勾画使

得市场再度获得政策面暖风，同时人民日报今天也对股市牛市给予了相对肯定的评价。受此影响今天期指高开

高走，盘中直接击穿 4000以及 4100点整数关口。从盘面来看，权重股再度发出攻击信号，整体成交量再度明

截止到今日收盘，由于尾盘期指再度出

现明显拉升局面，期现价差再度扩大至

52.42 点，较上周五扩大 38.52 点。虽然

当前价差和去年 12 月份时的 100 余点

价差仍有差距，但从当前数据我们依然

可以看到当前市场投资者的整体炒作

热情相当高涨。 

今天个股方面出现一定分化迹象，虽然

盘面没有出现“二八现象”，但风格从

小盘向大盘蓝筹切换似乎已可以确定。

那么伴随着风格的切换，“指数型”行

情已开始逐步取代“结构性”行情。 

 

从板块来看，受到“一带一路”政策提

振，今天建筑装饰板块上涨明显，同时

房地产、银行以及非银金融等权重板块

表现也十分抢眼。跌幅榜方面，今天只

有三个板块处于下跌，分别为计算机、

传媒以及休闲服务板块。 
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显发大，市场炒作热情高涨，我们认为通过今天大小盘股的差异表现，之前结构性行情似乎又将被指数型行情

所替代，整体上行态势预计仍将延续。但是指数从 3300开始至今已上涨近 15%，市场没有出现明显调整，因此

在期指连续上行的过程中，对于利润需要做到严格止盈，切忌盲目追多，适量逢低做多。 
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