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一、股指期货指数走势 

   

期指主力 1506合约今天早盘延续昨天强势格局，期指呈现高开高走并再度创下新高；但过大的期现价差以

及大盘蓝筹股的下挫使得期指迅速从高点回挫百点，之后随着底部买盘资金的逐步介入，期指呈现企稳走势；

然而期现价差再度成为抑制期指上行的主因，午后期指基本围绕 5250一线进行震荡，三点以后期指在空头回补

带动下有所反弹，最终报收于 5290点，较前一交易日上涨 26点，涨幅 0.49%。现货 300指数最终报收于 5181.43

点，较前一交易日下跌 17.48点，跌幅 0.34%。今天期指日 K线呈现长上下影线的阴十字星，空头略占优势，

但整体均线延续多头排列，MACD指标延续多头趋势，红柱逐步放大，同时今天成交量有所放大，短期多头形态

仍在延续。从五分钟 K先来看前期下方趋势今天遭到突破，但 5200整数关口支撑明显，从今天走势来看似乎正

在构建短期的头肩底形态，如果明天能够突破上方颈线，短期期指或重回上行通道。 

名称 收盘价 涨跌 涨跌幅 成交量 持仓量 

沪深 300 5181.43 -17.48 -0.34 777830000  

期指 1506 合约 5290 26 0.49 1579474 178924 
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二、股指期货期现价差 

 期货价格 现货价格 前一交易日价差 今日期现价差 较前一交易日变化 

IF1506 5290 5181.43 75.28 108.57 33.29 

 

 

 

三、结论 

期指在创出新高之后盘中出现明显的震荡格局，市场进行一定换筹操作。从消息面来看国内 A股被纳入富

国罗素指数或为市场带来百亿美元资金；同时 4 月工业企业收益率有所上升，宏观经济环境似乎有所好转。再

者从盘面来看，沪深 A 股市场成交连续维持在两万亿上方，盘中任何一次调整都会有无数资金进行抢筹，如此

大的成交量基本封杀下方空间。但从技术面来看前期涨幅较大，期指确实有一定超买迹象，适当宽幅震荡、换

筹仍属正常。因此我们认为，期指短期震荡仍为大概率事件，但之后期指或跟随上证指数上冲 5000点的步伐展

开新一轮上涨行情。操作上建议短期区间思路，待期指突破上方颈线后再进行多单介入。 
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截止到今日收盘股指期货主力 1506 合

约升水现货 300 指数 108.57 点，较前一

交易日扩大 33.29 点；短期市场炒作热

情有所加剧，由于修复价差的内生性现

货 300 指数或维持易涨难跌的局面，在

此背景下即使调整期指下方的空间也

较为有限。 

 

跨月价差继续维持在 10 点左右，近高

远低的局面似乎反应投资者对未来行

情仍有一定担忧。 


